
Analýza cash flow Green Foods a.s.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

P. Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na začátku 
účetního období

1 0 34 974 47 291 31 885 29 315 54 851 33 552 35 145 0 0 0 0 0

Z. Účetní zisk nebo ztráta před zdaněním 3 19 934 29 923 26 783 26 720 33 148 15 118 6 767 31 836 0 0 0 0 0
A. * Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním, změnami pracovního kapitálu a mimořádnými položkami11 31 504 33 479 36 062 42 905 55 253 38 844 44 498 54 243 0 0 0 0 0
A. ** Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním 17 31 504 27 767 26 839 21 530 142 097 31 620 22 272 16 313 0 0 0 0 0
A. *** Čistý peněžní tok z provozní činnosti 23 32 458 35 567 26 166 17 314 127 353 24 536 15 535 19 434 0 0 0 0 0
B. *** Čistý peněžní tok vztahující se k investiční činnosti 28 0 -17 824 -13 645 -22 533 -102 359 -87 889 -20 480 2 759 0 0 0 0 0
C. *** Čistý peněžní tok vztahující se k finanční činnosti 38 2 516 -5 426 -27 927 2 649 542 42 054 6 538 -17 442 0 0 0 0 0
F. Čisté zvýšení resp. snížení peněžních prostředků  (A + B + C) 39 34 974 12 317 -15 406 -2 570 25 536 -21 299 1 593 4 751 0 0 0 0 0

R. Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na konci 
účetního období  (P. + F.)

40 34 974 47 291 31 885 29 315 54 851 33 552 35 145 39 896 0 0 0 0 0
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Analýza cash flow 

 Výkaz cash flow (česky tok peněz, příp. výkaz o peněžních tocích) můžeme popsat jako přehled o peněžních příjmech a výdajích (resp. jejich rozdílu) 
za konkrétní období, který podnikatelům pomáhá lépe držet přehled nad podnikovými financemi a má přímou návaznost na finanční plán. Jinými slovy 
říká, kolik volných peněžních prostředků má vybraná firma či podnikatel k dispozici. 

 V podnikové praxi je peněžní tok důležitou veličinou, která vypovídá o schopnosti podniku generovat peníze. Schopnost přinést podniku peněžní 
prostředky je také jedním z rozhodujících kritérií při výběru a hodnocení investičních projektů. 

 Grafy v tomto listu zobrazují hodnoty z listu Cash flow převedené z hodnotového znázornění do grafu. Peněžní tok, nebo také cash flow, je 
jednoduše řečeno příjem nebo výdej peněžních prostředků. Peněžní tok za určité období představuje tedy rozdíl mezi příjmy a výdaji peněžních 
prostředků za toto období. 

 

Vývoj peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů 

 Změna stavu peněžních prostředků na začátku a na konci období poskytuje přímý přehled o tom, zda firma navyšuje nebo snižuje svou hotovostní 
rezervu. Pomáhá sledovat, jak efektivně firma spravuje své finanční zdroje. Ve výkazu cash flow se pojmy "Změna stavu peněžních prostředků na začátku 
a na konci období" vztahují k měření změny finančních zdrojů společnosti během určitého časového období. 

 Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na začátku účetního období - Toto představuje výchozí stav finančních prostředků 
společnosti na začátku sledovaného období. Jedná se o peníze dostupné na bankovních účtech a v pokladně, které jsou použitelné pro 
provozní, investiční a finanční aktivity. 

 Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na konci účetního období - Toto označuje konečný stav finančních prostředků společnosti 
na konci sledovaného období. Tento údaj odráží, jaké peněžní prostředky zůstaly společnosti k dispozici po všech provozních, investičních a 
finančních aktivitách během daného období. 

 Změna stavu peněžních prostředků je rozdíl mezi těmito dvěma hodnotami, což pomáhá pochopit, zda se celkový objem peněžních prostředků 
zvýšil nebo snížil během sledovaného období. Tato změna je výsledkem čistého cash flow z provozní, investiční a finanční činnosti. 

 

Čisté zvýšení nebo snížení peněžních prostředků 

 Výkaz cash flow umožňuje zjistit, zda firma dosahuje kladného volného cash flow, což je klíčový ukazatel pro hodnocení finanční stability a 
investičního potenciálu. Firmy s dostatečným cash flow jsou méně závislé na externím financování. 

 Čisté zvýšení peněžních prostředků je pojem z finančního výkazu cash flow, který označuje celkový přírůstek peněžních prostředků během 
sledovaného období. Jedná se o souhrn všech změn v peněžních tocích, které nastaly v důsledku provozní, investiční a finanční činnosti. Počítá se z: 

 Provozní činnost: Peněžní toky z hlavní obchodní činnosti společnosti, například příjmy z prodeje zboží a služeb, výdaje na mzdy nebo nákup 
materiálů. 

 Investiční činnost: Peněžní toky související s nákupem nebo prodejem dlouhodobého majetku (např. investice do zařízení, nemovitostí nebo 
prodej investic). 

 Finanční činnost: Peněžní toky spojené s financováním společnosti, jako je emise akcií, půjčky nebo splátky dluhů. 

 Pokud je čisté zvýšení peněžních prostředků kladné, znamená to, že společnost během období zvýšila své dostupné peníze. Pokud je záporné, 
naznačuje to, že společnost během období více peněz vydala, než přijala. Tento údaj poskytuje přehled o schopnosti společnosti generovat likviditu, 
kterou může použít na další investice, splácení závazků nebo udržení finanční stability. 

 

Čistý peněžní tok z provozní činnosti 

 Ukazuje, zda firma generuje dostatečný hotovostní tok z hlavní činnosti (např. prodej produktů, poskytování služeb) na pokrytí svých provozních 
nákladů, úroků a daní. Cash flow z provozní činnosti je klíčový ukazatel ve výkazu peněžních toků, který zachycuje čisté peněžní toky plynoucí z běžných 
obchodních aktivit společnosti. Tento ukazatel ukazuje, jak efektivně společnost generuje hotovost z hlavní podnikatelské činnosti, což je základní zdroj 
financování ostatních činností, jako jsou investice nebo splácení dluhů. 

 Do výpočtu cash flow z provozní činnosti patří zejména: 

 Příjmy z provozní činnosti: 
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 Tržby z prodeje zboží, služeb nebo výrobků. 

 Peněžní příjmy z provozní aktivity, jako jsou úroky nebo přijaté dividendy. 

 Výdaje spojené s provozem: 

 Platby dodavatelům za materiál a služby. 

 Výplaty zaměstnancům (mzdy). 

 Provozní náklady, jako jsou nájemné, energie a podobné. 

 Úpravy o nepeněžní položky: 

 Odpisy a amortizace. 

 Změny ve stavu zásob, pohledávek a závazků. 

 Kladné cash flow z provozní činnosti znamená, že společnost je schopná generovat hotovost na pokrytí svých provozních potřeb, což svědčí o její 
finanční zdraví. Záporné cash flow může naznačovat problémy s udržitelností podnikání, pokud není kompenzováno jinými zdroji peněz (např. 
investičními aktivitami nebo financováním). Cash flow z provozní činnosti je považováno za jedno z nejdůležitějších měřítek likvidity a schopnosti 
společnosti generovat prostředky k financování svých potřeb. 

 

Čistý peněžní tok z investiční činnosti 

 Informuje o tom, kolik firma investuje do dlouhodobých aktiv, jako jsou budovy, stroje nebo technologie. Lze zjistit, zda firma rozšiřuje své kapacity 
(kladné výdaje na investice) nebo naopak prodává aktiva (příliv hotovosti). 

 Investiční činností se rozumí pořízení a prodej dlouhodobého majetku, popřípadě činnost související s poskytováním úvěrů, půjček a výpomocí, 
které nejsou považovány za provozní činnost. Vykázaný peněžní tok z této činnosti poskytuje přehled o tom, v jaké míře podnik investuje peněžní 
prostředky a peněžní ekvivalenty do dlouhodobých aktiv, která jsou důležitým faktorem vytváření budoucích zisků. 

 Do výpočtu cash flow z investiční činnosti patří zejména: 

 Peněžní příjmy z investiční činnosti: 

 Příjmy z prodeje dlouhodobého majetku, např. nemovitostí, strojů, zařízení. 

 Příjmy z prodeje investic, např. cenných papírů, podílů v jiných firmách. 

 Přijaté úroky a dividendy, pokud nejsou součástí provozní činnosti podle účetních pravidel. 

 Peněžní výdaje na investiční činnost: 

 Výdaje na nákup dlouhodobého majetku, např. nových strojů, budov, technologického vybavení. 

 Výdaje na nákup investic, např. akcií nebo dluhopisů jiných společností. 

 Poskytnutí půjček nebo jiných forem financování třetím stranám. 

 Záporné cash flow z investiční činnosti obvykle naznačuje, že společnost investuje do budoucího růstu, například nákupem majetku nebo vývojem 
nových produktů. Toto je běžné u rostoucích společností. Kladné cash flow z investiční činnosti může signalizovat, že společnost prodává aktiva nebo 
snižuje své investice, což může být pozitivní (např. zlepšení likvidity) nebo negativní (např. prodej majetku kvůli finančním problémům). 

 

Čistý peněžní tok z finanční činnosti 

 Cash flow z finanční činnosti je část výkazu peněžních toků, která zachycuje peněžní toky spojené s financováním společnosti, tedy se získáváním a 
splácením finančních zdrojů. Tato sekce ukazuje, jakým způsobem společnost získává kapitál a jak jej využívá k financování svého provozu, investic nebo 
splácení závazků. 

 Do výpočtu cash flow z finanční činnosti patří zejména: 

 Peněžní příjmy z finanční činnosti: 
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 Příjmy z emise akcií nebo jiných vlastnických cenných papírů. 

 Příjmy z vydaných dluhopisů nebo jiných dluhových nástrojů. 

 Přijaté půjčky a úvěry. 

 Peněžní výdaje z finanční činnosti: 

 Splátky půjček a úvěrů. 

 Výplaty dividend akcionářům. 

 Výdaje na zpětný odkup akcií nebo jiných vlastnických cenných papírů. 

 Platby úroků z půjček a jiných dluhů (pokud nejsou zahrnuty v provozní činnosti). 

 Kladné cash flow z finanční činnosti naznačuje, že společnost získává prostředky z externích zdrojů, například vydáním akcií nebo přijetím nových 
úvěrů. To může být pozitivní signál, pokud je kapitál použit na investice nebo růst. Naopak může také naznačovat závislost na externím financování. 
Záporné cash flow z finanční činnosti může naznačovat, že společnost splácí své závazky, vyplácí dividendy nebo zpětně odkupuje své akcie. To může 
být dobrým signálem o její finanční stabilitě, ale také může znamenat, že nemá dostatečný přístup k novému kapitálu. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. výsledek hospodaření 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a výsledku hospodaření slouží k hodnocení finanční výkonnosti a stability společnosti. Tyto dvě veličiny 
vyjadřují odlišné pohledy na hospodaření firmy a jejich vztah může odhalit důležité informace o tom, jak společnost nakládá se svými finančními 
prostředky. 

 Význam a využití porovnání těchto položek: 

 Hodnocení kvality zisku - Pokud je cash flow z provozní činnosti výrazně nižší než výsledek hospodaření, může to znamenat, že účetní zisk 
zahrnuje nepeněžní příjmy (např. neuhrazené pohledávky), nebo že provozní činnost společnosti nepřináší dostatek hotovosti. Naopak, 
pokud je cash flow z provozní činnosti vyšší než výsledek hospodaření, znamená to, že společnost dokáže efektivně generovat hotovost, což 
svědčí o dobré likviditě. 

 Odhalení problémů v řízení pracovního kapitálu - Nepoměr mezi těmito veličinami může naznačovat problémy v oblasti řízení zásob, 
pohledávek nebo závazků. Například vysoké pohledávky nebo nadměrné zásoby mohou zvýšit účetní zisk, ale zároveň snížit dostupnou 
hotovost. 

 Identifikace vlivu nepeněžních položek - Výsledek hospodaření zahrnuje účetní položky, jako jsou odpisy, rezervy nebo přecenění aktiv, které 
nemají přímý vliv na hotovost. Porovnáním s cash flow lze zhodnotit, jak velkou část zisku tvoří skutečné peněžní toky. 

 Posouzení udržitelnosti ziskovosti - Pokud společnost dosahuje zisku (kladný výsledek hospodaření), ale má záporné cash flow z provozní 
činnosti, může to znamenat, že její obchodní model je neudržitelný. Dlouhodobě záporné cash flow naznačuje riziko, že společnost nebude 
schopná financovat svou činnost z vlastních zdrojů. 

 Praktické využití porovnání: 

 Management: Používá toto porovnání k identifikaci problémů v provozu nebo finančním řízení. 

 Investoři: Sledují tento vztah, aby posoudili, zda je zisk společnosti podpořen reálnými peněžními příjmy, a tím odhadli její finanční 
stabilitu a schopnost růst. 

 Věřitelé: Posuzují, zda je společnost schopná generovat dostatek hotovosti na splácení dluhů, což není vždy zřejmé z účetního zisku. 

 Celkově toto porovnání poskytuje komplexnější pohled na finanční zdraví a provozní efektivitu společnosti, než by nabízel samotný výsledek 
hospodaření. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. EBITDA 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) slouží k hodnocení provozní 
výkonnosti a finanční zdraví společnosti. Tyto dvě veličiny poskytují různé pohledy na výnosnost a schopnost firmy generovat hotovost, a jejich vztah 
může odhalit důležité informace o efektivitě provozu a řízení peněžních toků. 

 Význam a využití porovnání: 

 Hodnocení schopnosti přeměnit provozní zisk na hotovost - EBITDA je účetní ukazatel, který měří provozní výnosnost společnosti před 
započtením nepeněžních nákladů (odpisy) a finančních nákladů (úroky, daně). Nezahrnuje však změny v pracovním kapitálu ani další faktory, 
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které ovlivňují skutečné peněžní toky. Cash flow z provozní činnosti měří reálné peněžní toky generované provozem. Pokud je výrazně nižší 
než EBITDA, může to naznačovat problémy s likviditou nebo vysoké nároky na pracovní kapitál. 

 Posouzení kvality EBITDA - Pokud je cash flow z provozní činnosti blízké EBITDA, znamená to, že provozní výkonnost společnosti je podložena 
reálnými peněžními příjmy. Velký rozdíl mezi těmito ukazateli může signalizovat, že EBITDA nadhodnocuje skutečnou provozní výkonnost, 
např. kvůli nárůstu pohledávek nebo jiným nepeněžním položkám. 

 Identifikace vlivu pracovního kapitálu - Cash flow z provozní činnosti zahrnuje změny v zásobách, pohledávkách a závazcích, které EBITDA 
neodráží. Nepoměr mezi těmito veličinami může upozornit na problémy v řízení pracovního kapitálu, jako jsou nadměrné zásoby, zpoždění 
v inkasu pohledávek nebo rychlé splácení závazků vůči dodavatelům. 

 Hodnocení likvidity a provozní efektivity - EBITDA je ukazatel, který slouží k hodnocení výkonnosti bez vlivu financování a odpisů, což je 
užitečné například při porovnání firem v odvětví. Naopak cash flow z provozní činnosti odráží schopnost firmy skutečně generovat likviditu. 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a EBITDA odhaluje, zda je provozní ziskovost společnosti podložena reálnými peněžními toky. Tento vztah 
je důležitý pro zhodnocení finanční stability, efektivity provozu a schopnosti firmy plnit své závazky a financovat růst. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. výnosy z tržeb 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a výnosů z tržeb slouží k hodnocení efektivity přeměny tržeb na skutečné peněžní toky. Tyto dvě veličiny 
poskytují různé pohledy na provozní činnost společnosti - tržby ukazují účetní hodnotu dosažených příjmů, zatímco cash flow z provozní činnosti odráží 
reálné peněžní toky, které firma z těchto příjmů získala. 

 Význam a využití porovnání: 

 Hodnocení kvality tržeb - Pokud cash flow z provozní činnosti odpovídá nebo je blízké výnosům z tržeb, znamená to, že většina tržeb se 
přeměňuje na hotovost, což svědčí o dobrém řízení inkasa pohledávek a efektivním řízení pracovního kapitálu. Pokud je cash flow výrazně 
nižší než tržby, může to signalizovat problémy s inkasem pohledávek (např. zákazníci neplatí včas), nadměrné zásoby nebo jiné faktory 
snižující dostupnou hotovost. 

 Posouzení efektivity řízení pracovního kapitálu - Rozdíly mezi tržbami a cash flow mohou být způsobeny dlouhou dobou splatnosti 
pohledávek nebo nárůstem zásob, které vážou hotovost či rychlými splátkami závazků vůči dodavatelům. 

 Identifikace potenciálních problémů s likviditou - Velký rozdíl mezi tržbami a cash flow může naznačovat, že společnost generuje vysoké 
účetní tržby, ale není schopná tyto příjmy efektivně proměnit v hotovost. To může ohrozit schopnost financovat provoz nebo splácet závazky. 

 Hodnocení udržitelnosti růstu - Pokud společnost dosahuje vysokých tržeb, ale nemá odpovídající cash flow, může být její růst neudržitelný. 
Například expanze financovaná na dluh může vést k problémům, pokud zákazníci neplatí včas nebo pokud se tržby nepromítají do likvidity. 

 Praktické využití: 

 Management: Používá toto porovnání k identifikaci slabin v řízení pracovního kapitálu, například k optimalizaci pohledávek, zásob nebo 
splatností závazků. 

 Investoři: Sledují vztah mezi tržbami a cash flow, aby posoudili, zda společnost dokáže udržet růst a generovat dostatečnou likviditu pro 
budoucí investice. 

 Věřitelé: Porovnávají tržby a cash flow, aby zhodnotili, zda je firma schopná generovat peněžní toky potřebné ke splácení svých závazků. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. změny pracovního kapitálu 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a změny pracovního kapitálu slouží k analýze toho, jak efektivně společnost spravuje svůj pracovní kapitál 
(zásoby, pohledávky a závazky) a jaký má vliv na její provozní cash flow. Tyto dvě veličiny jsou úzce propojené, protože pracovní kapitál přímo ovlivňuje 
množství hotovosti dostupné pro provozní činnosti. 

 Význam a využití porovnání: 

 Hodnocení vlivu pracovního kapitálu na cash flow - Změny pracovního kapitálu odrážejí, zda společnost váže více či méně hotovosti ve svých 
krátkodobých aktivech (zásobách, pohledávkách) nebo závazcích. Pokud pracovní kapitál roste (např. vyšší zásoby nebo pohledávky), může 
to snižovat cash flow z provozní činnosti, protože více peněz je vázáno v krátkodobých aktivech. Pokud pracovní kapitál klesá (např. pokles 
zásob nebo zvýšení závazků), může to cash flow zvyšovat. 

 Identifikace efektivity řízení pracovního kapitálu - Nepoměr mezi růstem pracovního kapitálu a cash flow může signalizovat neefektivní řízení, 
například nadměrné zásoby, které vážou hotovost nebo zpoždění v inkasu pohledávek od zákazníků či rychlé splácení závazků, které omezuje 
hotovostní rezervy. 
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 Hodnocení provozní výkonnosti - Kladná změna pracovního kapitálu (zvýšení) může naznačovat, že společnost investuje do růstu (např. větší 
zásoby pro očekávané prodeje). To však musí být podpořeno dostatečným cash flow z provozní činnosti. Záporná změna pracovního kapitálu 
(snížení) může znamenat, že společnost efektivně uvolňuje hotovost, což zlepšuje likviditu. 

 Posouzení udržitelnosti cash flow - Pokud je cash flow z provozní činnosti výrazně nižší kvůli negativnímu dopadu pracovního kapitálu, může 
to naznačovat, že růst pracovního kapitálu není dobře řízen nebo je příliš nákladný. Udržitelný růst pracovního kapitálu by měl být vyvážen 
kladným cash flow z provozní činnosti. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. krátkodobé závazky 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a krátkodobých závazků slouží k hodnocení schopnosti společnosti hradit své krátkodobé závazky z 
prostředků, které generuje svými provozními aktivitami. Tato analýza poskytuje klíčový pohled na likviditu a krátkodobou finanční stabilitu společnosti. 

 Význam a využití porovnání: 

 Hodnocení schopnosti splácet závazky - Cash flow z provozní činnosti představuje peněžní prostředky generované každodenními operacemi, 
zatímco krátkodobé závazky zahrnují například: Závazky vůči dodavatelům, krátkodobé úvěry nebo přijaté zálohy a další finanční povinnosti 
splatné v horizontu jednoho roku. Pokud cash flow z provozní činnosti pokrývá krátkodobé závazky, společnost má dostatek prostředků na 
jejich úhradu, což svědčí o dobré finanční kondici. 

 Posouzení likvidity - Poměr cash flow z provozní činnosti ke krátkodobým závazkům (tzv. ukazatel provozního cash flow) lze použít jako klíčový 
indikátor likvidity: 

 Poměr ≥ 1: Naznačuje, že společnost generuje dostatek peněžních prostředků na pokrytí svých krátkodobých závazků. 

 Poměr < 1: Signalizuje riziko, že firma nemusí být schopna splácet své krátkodobé závazky z provozní činnosti. 

 Identifikace rizik - Nízké cash flow z provozní činnosti ve srovnání s krátkodobými závazky může naznačovat problémy, jako jsou zpožděné 
platby od zákazníků, nadměrné zásoby nebo převážná závislost na externím financování (např. úvěrech). Naopak vysoké cash flow v poměru 
ke krátkodobým závazkům svědčí o silné likviditě a schopnosti firmy plnit své finanční závazky. 

 Hodnocení finanční stability - Toto porovnání odhaluje, zda firma závisí na externích zdrojích financování pro úhradu krátkodobých závazků, 
nebo zda je schopná tyto závazky plnit z vlastních provozních zdrojů. 

 Praktické využití: 

 Management: Sleduje tento vztah, aby zlepšil likviditu a omezil riziko platební neschopnosti. 

 Investoři: Posuzují, zda firma má dostatek provozního cash flow k obsluze krátkodobých závazků, což je klíčové pro hodnocení 
finančního zdraví společnosti. 

 Věřitelé: Analyzují, zda firma generuje dostatek peněžních prostředků na pokrytí svých závazků bez nutnosti zvyšování dluhu nebo 
snižování kapitálové investice. 

 

Cash flow z provozní činnosti vs. provozní náklady, nákladové úroky a daň z příjmu 

 Porovnání cash flow z provozní činnosti a součtu provozních nákladů, nákladových úroků a daně z příjmu je užitečné pro analýzu schopnosti 
společnosti pokrýt své provozní výdaje, nákladové úroky a daňovou povinnost prostřednictvím hotovosti generované z provozu. Toto porovnání 
poskytuje přehled o finanční soběstačnosti a efektivitě provozní činnosti. 

 Význam a využití porovnání: 

 Hodnocení finanční soběstačnosti - Cash flow z provozní činnosti ukazuje, kolik reálné hotovosti firma generuje ze své provozní činnosti. 
Součet provozních nákladů, nákladových úroků a daně z příjmu představuje minimální částku, kterou musí firma zaplatit, aby pokryla své 
základní provozní a finanční povinnosti. Pokud je cash flow vyšší než tento součet, společnost je schopná pokrýt své výdaje a zároveň může 
vytvářet přebytek k dalšímu použití (např. investice, splácení dluhů). 

 Identifikace problémů s likviditou - Pokud je cash flow z provozní činnosti nižší než součet uvedených nákladů, může to znamenat, že firma 

 Musí čerpat externí financování (např. úvěry) k pokrytí svých povinností. 

 Čelí problémům s efektivitou provozu nebo řízením pracovního kapitálu. 

 Není schopná generovat dostatečný příjem, aby udržela svůj provoz bez podpory dalších zdrojů. 
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 Měření provozní efektivity - Vysoké cash flow v porovnání s provozními náklady a dalšími povinnostmi ukazuje, že firma efektivně využívá 
své zdroje a má zdravou provozní výkonnost. Nízké cash flow v poměru k těmto nákladům může odhalit, že firma ná vysoké fixní nebo 
proměnné náklady, nebo generuje nízkou marži nebo ziskovost z provozu nebo čelí vysokým nákladovým úrokům nebo daňovým závazkům. 

 Analýza schopnosti splácet dluhy - Nákladové úroky zahrnuté v analýze ukazují, zda firma generuje dostatečné cash flow na pokrytí svých 
finančních závazků. Pokud cash flow není dostatečné, může být firma ohrožena rostoucím dluhem. 

 

 


