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Analyza cash flow

Vykaz cash flow (Cesky tok penéz, pfip. vykaz o penéznich tocich) miZzeme popsat jako prehled o penéznich pfijmech a vydajich (resp. jejich rozdilu)
za konkrétni obdobi, ktery podnikatelim pomdha lépe drZet pfehled nad podnikovymi financemi a ma pfimou navaznost na finanéni plan. Jinymi slovy
fika, kolik volnych penéznich prostfedkd ma vybrana firma ¢i podnikatel k dispozici.

V podnikové praxi je penézni tok dlleZitou veli¢inou, ktera vypovida o schopnosti podniku generovat penize. Schopnost pfinést podniku penézni
prostiedky je také jednim z rozhodujicich kritérii pfi vybéru a hodnoceni investicnich projektd.

Grafy vtomto listu zobrazuji hodnoty z listu Cash flow prevedené z hodnotového zndzornéni do grafu. Penézni tok, nebo také cash flow, je
jednoduse feceno prijem nebo vydej penéznich prostfedkl. Penéini tok za urcité obdobi predstavuje tedy rozdil mezi pfijmy a vydaji penéznich
prostiedkd za toto obdobi.

Vyvoj penéZnich prostfedkl a penéznich ekvivalentt

Zména stavu penéznich prostiedkl na zacatku a na konci obdobi poskytuje pfimy prehled o tom, zda firma navysuje nebo sniZuje svou hotovostni
rezervu. Pomdha sledovat, jak efektivné firma spravuje své financni zdroje. Ve vykazu cash flow se pojmy "Zména stavu penéznich prostiedk( na zacatku
a na konci obdobi" vztahuji k méfeni zmény finanénich zdroja spolecnosti béhem urcitého ¢asového obdobi.

®  Stav penéinich prostfedkd a penéznich ekvivalentd na za&atku Uéetniho obdobi - Toto predstavuje vychozi stav finanénich prostfedkd
spolecnosti na zac¢dtku sledovaného obdobi. Jednd se o penize dostupné na bankovnich tGc¢tech a v pokladné, které jsou pouzitelné pro
provozni, investi¢ni a financni aktivity.

®  Stav penéinich prostfedkd a penéznich ekvivalentl na konci Géetniho obdobi - Toto oznaluje koneény stav finanénich prostfedkd spoleénosti
na konci sledovaného obdobi. Tento Udaj odrazi, jaké penézni prostredky zustaly spolec¢nosti k dispozici po viech provoznich, investi¢nich a
financnich aktivitdch béhem daného obdobi.

Zména stavu penéznich prostiedkd je rozdil mezi témito dvéma hodnotami, coz pomaha pochopit, zda se celkovy objem penéZnich prostfedkl
zvysil nebo snizil béhem sledovaného obdobi. Tato zména je vysledkem Cistého cash flow z provozni, investicni a financni ¢innosti.

Cisté zvyseni nebo snizeni penéinich prostiredk
Vykaz cash flow umozZniuje zjistit, zda firma dosahuje kladného volného cash flow, coZ je klicovy ukazatel pro hodnoceni finanéni stability a

investi¢niho potencidlu. Firmy s dostate¢nym cash flow jsou méné zavislé na externim financovani.

Cisté zvyseni penéinich prostiedkl je pojem z finan¢niho vykazu cash flow, ktery oznacuje celkovy pfirtistek penéinich prostfedkd béhem
sledovaného obdobi. Jedna se o souhrn viech zmén v penéznich tocich, které nastaly v disledku provozni, investi¢ni a finanéni ¢innosti. Pocita se z:

®  Provozni &innost: Penézni toky z hlavni obchodni &innosti spolenosti, naptiklad pFijmy z prodeje zboZi a sluzeb, vydaje na mzdy nebo nakup
materiald.

®  |nvesti¢ni Cinnost: PenéZni toky souvisejici s ndkupem nebo prodejem dlouhodobého majetku (napt. investice do zafizeni, nemovitosti nebo
prodej investic).

®  Financni &Ginnost: Pen&Zni toky spojené s financovanim spole&nosti, jako je emise akcii, pdj¢ky nebo splatky dluhd.

Pokud je Cisté zvySeni penéznich prostiredkd kladné, znamena to, Ze spolecnost béhem obdobi zvysila své dostupné penize. Pokud je zaporné,
naznacuje to, Ze spolec¢nost béhem obdobi vice penéz vydala, nez pfijala. Tento Udaj poskytuje pfehled o schopnosti spolecnosti generovat likviditu,
kterou mUzZe pouzit na dalsi investice, splaceni zavazk( nebo udrzeni finanéni stability.

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

Ukazuje, zda firma generuje dostatec¢ny hotovostni tok z hlavni ¢innosti (napf. prodej produktd, poskytovani sluzeb) na pokryti svych provoznich
ndkladd, drokd a dani. Cash flow z provozni ¢innosti je klicovy ukazatel ve vykazu penéznich tok, ktery zachycuje Cisté penézni toky plynouci z béznych
obchodnich aktivit spolec¢nosti. Tento ukazatel ukazuje, jak efektivné spolecnost generuje hotovost z hlavni podnikatelské ¢innosti, coZ je zakladni zdroj
financovani ostatnich ¢innosti, jako jsou investice nebo splaceni dluhd.

Do vypoctu cash flow z provozni ¢innosti patfi zejména:

®  pP¥jmy z provozni &innosti:
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B Tribyz prodeje zbo?i, sluzeb nebo vyrobki.

B penéini piijmy z provozni aktivity, jako jsou troky nebo pfijaté dividendy.

®  Vydaje spojené s provozem:

®  platby dodavatelim za materidl a sluzby.
B vyplaty zaméstnanctim (mzdy).
]

Provozni ndklady, jako jsou najemné, energie a podobné.
®  Upravy o nepenéini polozky:

®  Odpisy a amortizace.

B Zmény ve stavu zasob, pohledavek a zavazkd.

Kladné cash flow z provozni ¢innosti znamen3, Ze spolecnost je schopnd generovat hotovost na pokryti svych provoznich potfeb, coz svédci o jeji
finan¢ni zdravi. Zaporné cash flow muizZe naznacovat problémy s udrZitelnosti podnikani, pokud neni kompenzovano jinymi zdroji penéz (napf.

spolecnosti generovat prostredky k financovani svych potreb.
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti

Informuje o tom, kolik firma investuje do dlouhodobych aktiv, jako jsou budovy, stroje nebo technologie. Lze zjistit, zda firma rozsifuje své kapacity
(kladné vydaje na investice) nebo naopak prodava aktiva (pfiliv hotovosti).

Investi¢ni ¢innosti se rozumi pofizeni a prodej dlouhodobého majetku, popfipadé ¢innost souvisejici s poskytovéanim uvérl, pljcek a vypomoci,
které nejsou povazovany za provozni ¢innost. Vykazany penézni tok z této Cinnosti poskytuje prehled o tom, v jaké mife podnik investuje penézni
prostredky a penézni ekvivalenty do dlouhodobych aktiv, ktera jsou dlleZitym faktorem vytvéreni budoucich ziskd.

Do vypoctu cash flow z investi¢ni ¢innosti patfi zejména:

®  pendini pfijmy z investiéni &innosti:

®  pfijmy z prodeje dlouhodobého majetku, napf. nemovitosti, strojd, zafizeni.
®  Pfijmy z prodeje investic, napt. cennych papird, podila v jinych firmach.
]

Pfijaté uroky a dividendy, pokud nejsou soucasti provozni ¢innosti podle Géetnich pravidel.

®  pené’ni vydaje na investiéni ¢innost:

B vydaje na nakup dlouhodobého majetku, napf. novych strojd, budov, technologického vybaveni.
B vydaje na nakup investic, napf. akcii nebo dluhopist jinych spole&nosti.
]

Poskytnuti ptjéek nebo jinych forem financovani tfetim stranam.

Zaporné cash flow z investi¢ni ¢innosti obvykle naznaéuje, Ze spole¢nost investuje do budouciho rlstu, napfiklad nakupem majetku nebo vyvojem
novych produktl. Toto je béZzné u rostoucich spole¢nosti. Kladné cash flow z investi¢ni ¢innosti mudze signalizovat, Ze spole¢nost prodava aktiva nebo
snizuje své investice, coz miZe byt pozitivni (napt. zlepseni likvidity) nebo negativni (napf. prodej majetku kvili finanénim problémdm).

Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti

Cash flow z financni ¢innosti je ¢ast vykazu penéznich tokd, ktera zachycuje penézni toky spojené s financovanim spolecnosti, tedy se ziskavanim a
splacenim finan¢nich zdrojl. Tato sekce ukazuje, jakym zplsobem spoleénost ziskdva kapital a jak jej vyuZivé k financovani svého provozu, investic nebo
spldceni zavazkd.

Do vypoctu cash flow z finanéni ¢innosti patfi zejména:

®  pené’ni pfijmy z finanéni ¢innosti:

www.finanalysis.cz
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®  pfijmy z emise akcii nebo jinych vlastnickych cennych papiri.
®  pfijmy z vydanych dluhopist nebo jinych dluhovych néstroji.
]

PFijaté pujcky a uvéry.

®  pendini vydaje z finanéni Einnosti:

B Splatky pojéek a Gvérd.

B vyplaty dividend akcionaftim.

" vydaje na zpétny odkup akcii nebo jinych vlastnickych cennych papird.
[ ]

Platby Uroku z pujéek a jinych dluh( (pokud nejsou zahrnuty v provozni ¢innosti).

Kladné cash flow z finanéni ¢innosti naznacuje, Ze spolec¢nost ziskava prostfedky z externich zdrojl, napfiklad vydanim akcii nebo pfijetim novych
uvérl. To muZe byt pozitivni signél, pokud je kapital pouZit na investice nebo rlist. Naopak mlze také naznacovat zavislost na externim financovani.
Zaporné cash flow z finanéni ¢innosti mGzZe naznacovat, Ze spolecnost spldci své zavazky, vyplaci dividendy nebo zpétné odkupuje své akcie. To muize
byt dobrym signalem o jeji finan¢ni stabilité, ale také mize znamenat, Ze nema dostatecny pfistup k novému kapitalu.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. vysledek hospodareni

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a vysledku hospodareni slouzi k hodnoceni financ¢ni vykonnosti a stability spolecnosti. Tyto dvé veli¢iny
vyjadfuji odlisné pohledy na hospodareni firmy a jejich vztah muZe odhalit dileZité informace o tom, jak spole¢nost naklada se svymi finanénimi

prostiedky.

Vyznam a vyuziti porovnani téchto polozek:

®  Hodnoceni kvality zisku - Pokud je cash flow z provozni &innosti vyrazné nizéi nez vysledek hospodafeni, mizZe to znamenat, Ze G&etni zisk
zahrnuje nepenézni prijmy (napf. neuhrazené pohledavky), nebo Ze provozni cinnost spolecnosti nepfinasi dostatek hotovosti. Naopak,
pokud je cash flow z provozni ¢innosti vyssi nez vysledek hospodareni, znamena to, Ze spole¢nost dokaze efektivné generovat hotovost, coz
svédci o dobré likvidité.

®  (Odhaleni problém0 v Fizeni pracovniho kapitalu - Nepomér mezi témito veli¢inami miize naznacovat problémy v oblasti Fizeni zésob,
pohledavek nebo zavazkd. Napfiklad vysoké pohleddvky nebo nadmérné zasoby mohou zvysit Uletni zisk, ale zéroven snizit dostupnou
hotovost.

®  |dentifikace vlivu nepenéinich polozek - Vysledek hospodaFeni zahrnuje Géetni polozky, jako jsou odpisy, rezervy nebo precenéni aktiv, které
nemaji pfimy vliv na hotovost. Porovnanim s cash flow Ize zhodnotit, jak velkou ¢ast zisku tvofi skuteéné penézni toky.

®  Pposouzeni udrzitelnosti ziskovosti - Pokud spole¢nost dosahuje zisku (kladny vysledek hospodateni), ale ma zdporné cash flow z provozni
¢innosti, miZe to znamenat, Ze jeji obchodni model je neudrzitelny. Dlouhodobé zaporné cash flow naznacuje riziko, Ze spole¢nost nebude
schopna financovat svou ¢innost z vlastnich zdroja.

Praktické vyuZiti porovnani:

®  Management: Pouzivé toto porovnani k identifikaci problémii v provozu nebo finan&nim fizeni.

®  |nvestofi: Sleduji tento vztah, aby posoudili, zda je zisk spole&nosti podpofen redlnymi penéznimi piijmy, a tim odhadli jeji finanéni
stabilitu a schopnost rist.

]

Véritelé: Posuzuji, zda je spolecnost schopna generovat dostatek hotovosti na splaceni dluhd, coz neni vidy ziejmé z Géetniho zisku.

Celkové toto porovnani poskytuje komplexnéjsi pohled na finanéni zdravi a provozni efektivitu spolecnosti, nez by nabizel samotny vysledek

hospodareni.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. EBITDA

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) slouZi k hodnoceni provozni
vykonnosti a finan¢ni zdravi spoleénosti. Tyto dvé veli¢iny poskytuji riizné pohledy na vynosnost a schopnost firmy generovat hotovost, a jejich vztah
muze odhalit dulezité informace o efektivité provozu a Fizeni penéznich tokd.

Vyznam a vyuziti porovnani:

®  Hodnoceni schopnosti pfeménit provozni zisk na hotovost - EBITDA je Gletni ukazatel, ktery méFi provozni vynosnost spoleénosti pred
zapoctenim nepenéznich naklad( (odpisy) a financnich nakladd (Uroky, dané). Nezahrnuje vsak zmény v pracovnim kapitalu ani dalsi faktory,

www.finanalysis.cz
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které ovliviiuji skutecné penézni toky. Cash flow z provozni ¢innosti méfi realné penézni toky generované provozem. Pokud je vyrazné nizsi
nez EBITDA, mUZe to naznacovat problémy s likviditou nebo vysoké naroky na pracovni kapital.

Posouzeni kvality EBITDA - Pokud je cash flow z provozni ¢innosti blizké EBITDA, znamena to, Ze provozni vykonnost spole¢nosti je podlozena
realnymi penéznimi pfijmy. Velky rozdil mezi témito ukazateli mdZe signalizovat, Ze EBITDA nadhodnocuje skute¢nou provozni vykonnost,
napf. kvlli nariistu pohledavek nebo jinym nepenéznim polozkam.

Identifikace vlivu pracovniho kapitalu - Cash flow z provozni ¢innosti zahrnuje zmény v zasobach, pohledavkach a zévazcich, které EBITDA
neodrazi. Nepomér mezi témito veli¢inami mzZe upozornit na problémy v fizeni pracovniho kapitélu, jako jsou nadmérné zasoby, zpoZzdéni
v inkasu pohledavek nebo rychlé splaceni zavazkd vici dodavatelim.

Hodnoceni likvidity a provozni efektivity - EBITDA je ukazatel, ktery slouzi k hodnoceni vykonnosti bez vlivu financovéni a odpist, coz je
uzite¢né napriklad pti porovnani firem v odvétvi. Naopak cash flow z provozni ¢innosti odrazi schopnost firmy skutecné generovat likviditu.

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a EBITDA odhaluje, zda je provozni ziskovost spole¢nosti podloZzena redlnymi penéznimi toky. Tento vztah

je dalezity pro zhodnoceni financni stability, efektivity provozu a schopnosti firmy plnit své zavazky a financovat rast.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. vynosy z trzeb

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a vynosU z trzeb slouzi k hodnoceni efektivity premény trzeb na skuteéné penézni toky. Tyto dvé veliciny

poskytuji riizné pohledy na provozni ¢innost spoleénosti - trzby ukazuji éetni hodnotu dosaZzenych pfijmu, zatimco cash flow z provozni ¢innosti odrazi

realné penézni toky, které firma z téchto pfijm ziskala.

Vyznam a vyuZiti porovnani:

Hodnoceni kvality trzeb - Pokud cash flow z provozni ¢innosti odpovida nebo je blizké vynosiim z trieb, znamena to, Ze vétsina trzeb se
premériuje na hotovost, coZ svédci o dobrém fizeni inkasa pohledéavek a efektivnim Fizeni pracovniho kapitalu. Pokud je cash flow vyrazné
nizsi nez trzby, mize to signalizovat problémy s inkasem pohledavek (napt. zakaznici neplati v¢as), nadmérné zasoby nebo jiné faktory
snizujici dostupnou hotovost.

Posouzeni efektivity Fizeni pracovniho kapitadlu - Rozdily mezi trzbami a cash flow mohou byt zplsobeny dlouhou dobou splatnosti
pohledavek nebo narlistem zasob, které vazou hotovost ¢i rychlymi splatkami zavazkd vici dodavateltm.

Identifikace potencidlnich probléma s likviditou - Velky rozdil mezi trzbami a cash flow mZe naznacovat, Ze spole¢nost generuje vysoké
ucetni trzby, ale neni schopna tyto prijmy efektivné proménit v hotovost. To mlze ohrozit schopnost financovat provoz nebo splacet zavazky.

Hodnoceni udrzitelnosti ristu - Pokud spolecnost dosahuje vysokych trzeb, ale nema odpovidajici cash flow, mlze byt jeji rist neudrzitelny.
Napfriklad expanze financovana na dluh muze vést k problémm, pokud zdkaznici neplati véas nebo pokud se trzby nepromitaji do likvidity.

Praktické vyuziti:

. Management: Pouziva toto porovnani k identifikaci slabin v fizeni pracovniho kapitalu, napfiklad k optimalizaci pohledavek, zdsob nebo
splatnosti zavazkd.

®  |nvestofi: Sleduji vztah mezi trzbami a cash flow, aby posoudili, zda spole¢nost dokaze udrzet rist a generovat dostate¢nou likviditu pro
budouci investice.

]

VEéfitelé: Porovnavaji trzby a cash flow, aby zhodnotili, zda je firma schopna generovat penézni toky potfebné ke splaceni svych zavazkd.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. zmény pracovniho kapitalu

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a zmény pracovniho kapitalu slouZi k analyze toho, jak efektivné spole¢nost spravuje sv(ij pracovni kapital

(zasoby, pohledavky a zavazky) a jaky ma vliv na jeji provozni cash flow. Tyto dvé veli¢iny jsou Uzce propojené, protoZze pracovni kapital pfimo ovliviiuje

mnoZstvi hotovosti dostupné pro provozni ¢innosti.

Vyznam a vyuZiti porovnani:

Hodnoceni vlivu pracovniho kapitélu na cash flow - Zmény pracovniho kapitalu odrazeji, zda spolecnost véze vice ¢i méné hotovosti ve svych
kratkodobych aktivech (zasobach, pohledavkach) nebo zévazcich. Pokud pracovni kapital roste (napt. vy$si zasoby nebo pohledavky), muize
to snizovat cash flow z provozni ¢innosti, protoZe vice penéz je vazano v kratkodobych aktivech. Pokud pracovni kapital klesa (nap¥. pokles
z4sob nebo zvyseni zavazkd), mlze to cash flow zvySovat.

Identifikace efektivity fizeni pracovniho kapitdlu - Nepomér mezi rlistem pracovniho kapitalu a cash flow m(zZe signalizovat neefektivni fizeni,
napfiklad nadmérné zésoby, které vazou hotovost nebo zpozdéni v inkasu pohledavek od zédkaznik ¢i rychlé splaceni zavazkd, které omezuje
hotovostni rezervy.
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Hodnoceni provozni vykonnosti - Kladna zména pracovniho kapitélu (zvyseni) mizZe naznacovat, Ze spoleénost investuje do rdstu (napf. vétsi
zasoby pro ocekdvané prodeje). To vSak musi byt podpoteno dostatecnym cash flow z provozni ¢innosti. Zdporna zména pracovniho kapitalu
(snizeni) mGZe znamenat, Ze spolecnost efektivné uvolriuje hotovost, coz zlepsuje likviditu.

Posouzeni udrzitelnosti cash flow - Pokud je cash flow z provozni ¢innosti vyrazné nizsi kvili negativnimu dopadu pracovniho kapitélu, mlze
to naznadovat, Ze rlst pracovniho kapitalu neni dobfe fizen nebo je pfilis nakladny. UdrZitelny rdst pracovniho kapitdlu by mél byt vyvazen
kladnym cash flow z provozni ¢innosti.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. kratkodobé zavazky

Porovnéni cash flow z provozni ¢innosti a kratkodobych zavazk( slouzi k hodnoceni schopnosti spoleénosti hradit své kratkodobé zavazky z

prostiedkd, které generuje svymi provoznimi aktivitami. Tato analyza poskytuje kli¢ovy pohled na likviditu a kratkodobou finanéni stabilitu spole¢nosti.

Vyznam a vyuziti porovnani:

Hodnoceni schopnosti splacet zavazky - Cash flow z provozni ¢innosti predstavuje penézni prostiedky generované kazdodennimi operacemi,
zatimco kratkodobé zavazky zahrnuji napfiklad: Zavazky vici dodavatelim, kratkodobé Gvéry nebo pfijaté zalohy a dalsi finan¢ni povinnosti
splatné v horizontu jednoho roku. Pokud cash flow z provozni ¢innosti pokryva kratkodobé zavazky, spole¢nost ma dostatek prostiedk( na
jejich uhradu, coz svéd¢i o dobré financéni kondici.

Posouzeni likvidity - Pomér cash flow z provozni ¢innosti ke kratkodobym zdvazk(m (tzv. ukazatel provozniho cash flow) Ize pouZzit jako klicovy
indikator likvidity:

B pomér 2 1: Naznatuije, Ze spolegnost generuje dostatek penéznich prostiedkd na pokryti svych kratkodobych zavazka.

B pomér < 1: Signalizuje riziko, 7e firma nemusi byt schopna splacet své kratkodobé zavazky z provozni &innosti.

Identifikace rizik - Nizké cash flow z provozni ¢innosti ve srovndni s kratkodobymi zavazky mGze naznacovat problémy, jako jsou zpozdéné
platby od zakazniki, nadmérné zdsoby nebo prevazna zavislost na externim financovani (napf. tvérech). Naopak vysoké cash flow v poméru
ke kratkodobym zavazkim svédci o silné likvidité a schopnosti firmy plnit své finanéni zavazky.

Hodnoceni financni stability - Toto porovnani odhaluje, zda firma zévisi na externich zdrojich financovani pro Ghradu kratkodobych zavazkd,
nebo zda je schopna tyto zdvazky plnit z vlastnich provoznich zdroja.

Praktické vyuziti:

®  Management: Sleduje tento vztah, aby zlepgil likviditu a omezil riziko platebni neschopnosti.

®  |nvestofi: Posuzuji, zda firma ma dostatek provozniho cash flow k obsluze kratkodobych zavazkd, co? je kli¢ové pro hodnoceni
finanéniho zdravi spole¢nosti.

]

Véritelé: Analyzuji, zda firma generuje dostatek penéznich prostfedkd na pokryti svych zavazkd bez nutnosti zvySovani dluhu nebo
snizovani kapitalové investice.

Cash flow z provozni ¢innosti vs. provozni naklady, nakladové troky a dan z pfijmu

Porovnani cash flow z provozni ¢innosti a souctu provoznich naklad(, nakladovych Urokd a dané z pfijmu je uZitecné pro analyzu schopnosti

spolecnosti pokryt své provozni vydaje, ndkladové Uroky a dariovou povinnost prostfednictvim hotovosti generované z provozu. Toto porovnani

poskytuje pfehled o finanéni sobéstacnosti a efektivité provozni ¢innosti.

Vyznam a vyuZiti porovnani:

Hodnoceni finan¢ni sobéstacnosti - Cash flow z provozni ¢innosti ukazuje, kolik redIné hotovosti firma generuje ze své provozni ¢innosti.
Soucet provoznich naklad®, nakladovych droki a dané z pfijmu pfedstavuje minimalni ¢astku, kterou musi firma zaplatit, aby pokryla své
zékladni provozni a finanéni povinnosti. Pokud je cash flow vy3si nez tento soucet, spolecnost je schopnd pokryt své vydaje a zarovefi muze
vytvaret prebytek k dalSimu pouZiti (napf. investice, splaceni dluh).

Identifikace problémd s likviditou - Pokud je cash flow z provozni ¢innosti nizsi nez soucet uvedenych nakladd, mdze to znamenat, Ze firma

®  Musi &erpat externi financovani (napf. Gvéry) k pokryti svych povinnosti.
B Celi problémiim s efektivitou provozu nebo fizenim pracovniho kapitélu.
]

Neni schopna generovat dostatecny ptijem, aby udrZela sviij provoz bez podpory dalSich zdroju.
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Meéreni provozni efektivity - Vysoké cash flow v porovnani s provoznimi naklady a dalSimi povinnostmi ukazuje, Ze firma efektivné vyuziva
své zdroje a ma zdravou provozni vykonnost. Nizké cash flow v poméru k témto nakladim muze odhalit, Ze firma na vysoké fixni nebo
proménné naklady, nebo generuje nizkou marzi nebo ziskovost z provozu nebo ¢eli vysokym nakladovym drokim nebo dafiovym zavazkim.

Analyza schopnosti splacet dluhy - Ndkladové troky zahrnuté v analyze ukazuji, zda firma generuje dostatec¢né cash flow na pokryti svych
finan¢nich zavazk(. Pokud cash flow neni dostatecné, maze byt firma ohroZena rostoucim dluhem.
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