Analyza aktiv (analyza majetku)

Green Foods a.s.

-

Vertikéini analvza akti 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CRALEL ] EIRELZE ELSEY dek  abs. % abs. % abs. % abs. % abs. % abs. %
AKTIVA CELKEM 1 394793 100% 416204  100% 405089  100% 419499  100% 565642  100% 628852  100%
za upsany zakladni kapital 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stala aktiva 3 92585 23% 112179 27% 106834 26% 114 487 27% 205563 36% 259743 a1
Dlouhodoby nehmotny majetek 4 711 1 733 1 455 0 4846 4 7856 4 8775 3
Dlouhodoby hmotny majetek 14 75414 81% 94302 84% 94694 89% 98493 86% 180051 88% 237487 91%
D § finanéni majetek 27 16 460 18% 17144 15% 11685 11% 11148 10% 17656 9% 13481 5%
Obé#na aktiva 37 299625 76% 300370 72% 295619 73% 296736 71% 350045 62% 362572 58%
Zasoby 38 93398 31% 80184 27% 89283 30% 103471 35% 114 980 33% 121684 34%
Dlouhodobé pohledavky 47 29821 10% 28389 9% 32720 11% 36306 12% 36411 10% 26349 7%
Krtkodobé pohledavky 57 141432 47% 144506 48% 141731 48% 127644 43% 143803 41% 170987 47%
Krtkodoby finanéni majetek 68 o 0% o 0% o 0% 0 0% 0 0% 10000 3%
Peng#ni prostredky 71 34974 12% 47201 16% 31885 1% 29315 10% 54851 16% 33552 9%
Casové rozliseni aktiv 74 2583 1% 3655 1% 2636 1% 8276 2% 10034 2% 6537 1%
Naklady pFtich obdobf 75 2125 82% 1737 48% 1669 63% 1554 19% 2724 27% 2198 34%
Komplexni naklady p¥tich obdobi 76 o 0% o 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Pijmy pfistich obdobi 77 458 18% 1918 52% 967 37% 6722 81% 7310 73% 4339 66%
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Analyza aktiv (analyza majetku)

Green Foods a.s.

Horizontalni analyza aktiv

-

Zména 2017/18

Zména 2018/19

Zména 2019/20

Zména 2020/21

Zména 2021/22

dek abs. % abs. % abs. % abs. % abs. %
AKTIVA CELKEM 1 21411 5% -11115 3% 14410 4% 146143 35% 63210 11%
za upsany zakladni kapital 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stala aktiva 3 19594 21 -5 345 -5 7653 7 91076 80! 54 180 26
Dlouhodoby nehmotny majetek 4 22 3 -278 -38 4391 965! 3010 62 919 12
Dlouhodoby hmotny majetek 14 18888 25% 392 0% 3799 4% 81558 83% 57436 32%
D y finanéni majetek 27 684 4% -5459 -32% -537 5% 6508 58%  -4175 -24%
Obé#né aktiva 37 745 0%  -4751 2% 1117 0% 53309 18% 12527 4%
Vécna obé#na aktiva 13214 4% 9099 11% 14188 16% 11509 11% 6704 6%
Zésoby 38 -13214 4% 9099 11% 14188 16% 11509 11% 6704 6%
Penézni obézné aktiva 13959 33%  -13850 9% -13071 7% 41800 100% 5823 -48%
Dlouhodobé pohledévky 47 1432 5% 4331 15% 3586 11% 105 0% -10062 -28%
Krétkodobé pohledavky 57 3074 2% 2775 2% -14087 0% 16159 13% 27184 19%
Krétkodoby finanéni majetek 68 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 10000 0%
Penén prostredky 38 12317 35% 15406 33% 2570 -8% 25536 87%  -21299 -39%
Casové rozlieni aktiv 74 1072 42%  -1019 28% 5640 214% 1758 21% 3497 -35%
Néklady pfitich obdobi 75 -388 -18% -68 4% 115 7% 1170 75% 526 19%
Komplexni naklady pfistich obdobi 76 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
PHjmy pfistich obdobi 77 1460 319% -951 50% 5755 595% 588 9%  -2971 -41%
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Analyza aktiva (majetku spolecnosti)

Aktiva jsou soucdsti majetku firmy, ktera pfedstavuji hodnotu, kterou spolecnost vlastni a vyuziva ke své €innosti. Jedna se o vSechny ekonomické
zdroje, které firma kontroluje a které maji potencial pfinaset budouci ekonomicky prospéch. Mezi aktiva patfi jak hmotny majetek, jako jsou budovy,
stroje a zasoby, tak i nehmotny majetek, napfiklad patenty, ochranné znamky a software. Aktiva firmy lze rozdélit na kratkodoba a dlouhodoba podle
toho, zda pfinaseji uzitek béhem jednoho roku nebo po delsi dobu. Kratkodobd aktiva zahrnuji naptiklad hotovost, pohledavky a zasoby, které firma
vyuzivd k provozni ¢innosti. Dlouhodoba aktiva tvofi napfiklad pozemky, budovy, vyrobni zafizeni a dlouhodobé investice. Aktiva se v rozvaze vykazuji
na strané aktiv, ¢imz se zajistuje pfehled o hodnoté majetku firmy a jeji schopnosti financovat zavazky. Hodnota aktiv mize ovliviiovat finanéni stabilitu
a bonitu podniku, coZ je duleZité pro investory a véfitele. Aktiva také zahrnuji investice, které podnik drzi za i¢elem zhodnoceni, jako jsou podily v jinych
spolecnostech. Efektivni sprava aktiv je klicova pro dlouhodoby rlst a rozvoj firmy, protoZe spravné vyuziti aktiv umozriuje generovat vynosy. Celkova
aktiva jsou v rozvaze vykazovana souhrnné, coz poskytuje prehled o celkové hodnoté majetku podniku. Aktiva firmy jsou zékladem pro zajisténi likvidity,
protoZe likvidni aktiva Ize rychle pfeménit na hotovost pro kryti zdvazka.

Analyza aktiv umoziiuje pohled na majetkovou strukturu pomoci vertikalni a horizontdIni analyzy. Horizontalni analyza ukazuje meziro¢ni trend
(ndrast/pokles) stalych a obé&znych aktiv. Zobrazuje meziro¢ni narust/pokles celkovych aktiv i jednotlivych aktiv. Po¢ita zmény polozek mezi obdobimi
jak v absolutni ¢astce tak vyjadiend procentni hodnotou.

Vertikalni analyza aktiv ukazuje podil/procentudini vyjadieni stalych a obéznych aktiv z celkového objemu aktiv, i jednotlivych typ( stélych a
obéznych aktiv z celkového objemu téchto aktiv, v jednotlivych obdobich. Jako agregovanou hodnotu pro polozky aktiv (Pohledavky za upsany zakladni
kapital, Stala aktiva, Ob&7na aktiva a Casové rozli$eni aktiv) je brana polozka Aktiva celkem. Polozky Stéla aktiva a Ob&Zna aktiva jsou zérover agregované
polofzky pro své podfizené polozky aktiv.

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Pohleddvky za upsany zakladni kapital pfedstavuji ¢ast zakladniho kapitdlu spolecnosti, kterd byla upsana, ale dosud nebyla splacena. Tato
pohleddvka vznika, kdyZ zakladatelé nebo investofi upisi novy kapital (naptiklad pfi zaloZeni spolec¢nosti nebo pfi navyseni kapitalu), ale nesplati ho
okamZité v pIné vysi. Dokud tato ¢astka neni zaplacena, firma ji vykazuje jako pohledavku za témito osobami.

Tato pohledavka se vztahuje k podilu zakladniho kapitalu, ktery md byt uhrazen zakladateli nebo akcionafi. Jakmile je pohledavka za upsany zakladni
kapital pIné splacena, pohleddvka zanika a kapital se stava soucasti vlastniho kapitalu firmy.

Kdy vznika pohledavka za upsany zékladni kapital

B ZaloZeni spoleénosti: PFi zaloZeni nové spolenosti mazZe byt zékladni kapital upsan spoleéniky, ale mizZe byt splacen pozdéji, &imz vznikne
pohledavka za upsany kapital.

B 7Zvy3eni zékladniho kapitalu: PFi navy$eni zakladniho kapitélu stévajici spoleénosti mohou akcionéfi upsat nové akcie nebo podily, které splati
v pribéhu casu.

Tato polozka ukazuje, Ze akcionati nebo spolecnici jesté pIné neuhradili sv(ij podil, coz mUze byt dllezZité pro financni stabilitu firmy. Splaceni téchto
pohledavek pfimo posiluje vlastni kapital firmy a mdze pozitivné ovlivnit jeji bonitu a finanéni ukazatele.

Stala aktiva

Stala aktiva (nékdy také nazyvana dlouhodoba aktiva) jsou majetkové polozky v rozvaze podniku, které jsou uréeny k dlouhodobému pouzivani a
nejsou urceny k prodeji. Tento typ aktiv firma obvykle pouZiva pro zajisténi svych provoznich ¢innosti a ocekava, Ze je bude vlastnit a pouzivat po dobu
delsi neZ jeden rok. Stald aktiva predstavuji podstatnou ¢ast dlouhodobého majetku podniku a jsou kli¢ova pro jeho stabilni fungovani a produktivitu.

Stald aktiva se déli do tfi hlavnich kategorii:

B Dlouhodoby nehmotny majetek: Zahrnuje aktiva, ktera nemaji fyzickou podobu, ale pfesto maji pro firmu vyznamnou hodnotu. Patfi sem
napriklad patenty, licence, obchodni znacky, know-how nebo goodwill (dobré jméno podniku).

B Dlouhodoby hmotny majetek: Tento majetek ma fyzickou podobu a zahrnuje budovy, stroje, zafizeni, dopravni prostfedky, vyrobni linky
nebo pozemky. Dlouhodoby hmotny majetek se postupné odepisuje, protoze béhem ¢asu ztraci svou hodnotu v disledku opotiebeni.

B Dlouhodoby finanéni majetek: Zahrnuje investice podniku, které maji dlouhodoby charakter, napfiklad podily v jinych firmach, dlouhodobé
cenné papiry nebo dlouhodobé pljcky poskytnuté tfetim stranam.

www.finanalysis.cz
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Stala aktiva predstavuji zakladni kapital podniku a jsou ¢asto duleZita pro jeho schopnost generovat pfijmy. Ukazuji, do jaké miry podnik investuje
do svého rozvoje a zabezpeceni svého provozu. Stald aktiva jsou obvykle financovana z dlouhodobych zdrojd, jako je vlastni kapitdl nebo dlouhodobé
uveéry, protoze maji dlouhou Zivotnost a jejich hodnota se vyuziva po dobu nékolika let.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny kapitdl zahrnuje nehmotnd aktiva s dlouhodobym charakterem, tedy aktiva bez fyzické podoby, kterd vsak firmé prinaseji
ekonomicky pfinos po vice neZ jedno uUcetni obdobi. Tato aktiva maji ¢asto charakter duSevniho vlastnictvi nebo prdv, kterd podporuji
konkurenceschopnost a hodnotu firmy.

Typické polozky dlouhodobého nehmotného kapitalu

B Nehmotné vysledky vyvoje (nékdy také oznadované jako vysledky vlastniho vyzkumu a vyvoje) jsou polozkou v rozvaze podniku, ktera spada
do dlouhodobych nehmotnych aktiv. Zahrnuji vysledky inovativnich projekt( a vyvojovych ¢innosti, které firma realizovala za ucelem zlepseni
svych procesU, produktd, sluzeb nebo technologii.

B Qcenitelnd prava a software jsou soudasti dlouhodobého nehmotného majetku v rozvaze podniku a predstavuiji aktiva, ktera nemaji fyzickou
podobu, ale pfesto jsou pro firmu hodnotna a zajistuji ji uréita prava nebo moznosti k vyuzivani specifickych technologii ¢i know-how.

B Goodwill pfedstavuje hodnotu, kterou podnik ziskal nad ramec svych fyzickych a finanénich aktiv, a obvykle vznika pfi akvizicich, kdyz kupujici
firma zaplati vice, nez je ucetni hodnota nakupovaného podniku. Tento rozdil je zohlednén jako goodwill.

B Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek je poloZka v rozvaze, ktera zahrnuje aktiva, kterd maji dlouhodoby charakter a nejsou fyzické povahy,
ale nejsou pfimo zaraditelna do konkrétnich kategorii, jako jsou patenty, ochranné znamky nebo software.

Nehmotny kapital jako ochranné znamky, patenty nebo software mize podniku poskytovat vyhody oproti konkurenci. Nehmotna aktiva jsou klicova
pro zvysovani celkové hodnoty podniku, zejména pokud jde o reputaci, kvalitu znacky a loajalitu zakaznik(. Polozky jako patenty a licence na software
naznacuji, Ze firma investuje do inovaci a technologického rozvoje, coZ je pozitivni signdl pro investory. Polozka Dlouhodoby nehmotny kapital tedy
zahrnuje aktiva, ktera jsou zdsadni pro podporu dlouhodobého ristu a stability firmy, a jsou nezbytna pro jeji strategické fizeni a rozvoj na trhu.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny kapitdl je polozka, kterd zahrnuje fyzicka aktiva, jeZz podnik pouziva k provozu a kterd maji dlouhodoby charakter. Tento
majetek ma obvykle vy3si pofizovaci hodnotu a pfindsi firmé ekonomické pfinosy po vice nez jedno ucetni obdobi. Patfi sem zejména majetek, ktery je
klicovy pro provozni kapacitu firmy, jako jsou budovy, stroje nebo dopravni prostredky.

B Pozemky - V této poloZce se jedna o fyzicka aktiva ve formé pozemka, které podnik vlastni a ktera nejsou uréena k dal$imu prodeji, ale slouZi
pro provozni nebo investi¢ni Ucely firmy. Na rozdil od vétsiny ostatnich hmotnych aktiv se pozemky neodepisuji, protoZze obvykle neztraceji
hodnotu v pribéhu ¢asu; naopak, jejich hodnota mlze narustat.

B Stavby jsou v rozvaze evidovany jako souéast dlouhodobého hmotného majetku a zahrnuji vSechny nemovité objekty, které firma vlastni a
vyuZiva pro svou ¢innost. Mohou slouZit jak provoznim tcelim (napfiklad vyrobni haly, kancelare, sklady), tak investi¢nim uceldm (napfiklad
nemovitosti k prondjmu). Polozka "Stavby" tedy v rozvaze odrazi dlouhodobé investice podniku do nemovitého majetku, ktery zajistuje
stabilitu, provozni kapacitu a ptipadné i dlouhodobé investicni pfijmy.

B Hmotné movité véci a jejich soubory zahrnuiji aktiva, ktera maji fyzickou podobu, jsou pfFenosné a nejsou pfimo spotfebovavéna pfi vyrobnim
procesu - slouzi tedy podniku dlouhodobé, zpravidla déle nezZ jeden rok. Typicky jde o vybaveni, zafizeni a stroje, které jsou nezbytné pro
bézny provoz podniku a pfispivaji k jeho vyrobni kapacité. Mezi bézné zahrnuté polozky patfi stroje a vyrobni zafizeni, dopravni prostiedky
nebo soubory movitych véci

B Ocenovaci rozdil k nabytému majetku je Géetni poloZka v rozvaze, kterd vznika pfi koupi podniku nebo jeho &sti. Tento rozdil je vysledkem
situace, kdy je kupni cena za podnik vyssi nebo nizsi nez Ucetni hodnota jeho Cistého majetku. Ocerovaci rozdil k nabytému majetku slouzi
k zachyceni této hodnotové odchylky a je vykazan v rozvaze jako zvlastni polozka dlouhodobych aktiv.

B Ostatni dlouhodoby hmotny majetek je polozka v rozvaze, ktera zahrnuje aktiva s fyzickou podobou, jeZ jsou uréena k dlouhodobému uzivani,
ale nejsou klasifikovana pod hlavni kategorie dlouhodobého majetku, jako jsou pozemky, stavby, nebo hmotné movité véci a jejich soubory.

Dlouhodoby financni majetek

www.finanalysis.cz
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Dlouhodoby finan¢ni majetek je polozka v aktivech rozvahy, ktera zahrnuje dlouhodobé investice firmy do riznych finan¢nich nastrojd, pficemz
tyto investice jsou drZeny s cilem zhodnoceni kapitdlu nebo strategického vlivu, spiSe nez pro rychly zisk. Tento typ majetku neni uréen k bézné obchodni
¢innosti, ale k dlouhodobému drZeni, a oéekdva se, Ze prinese vynosy nebo posili financ¢ni stabilitu firmy.

B Podily jsou poloZkou v rozvaze, ktera pat¥i mezi dlouhodoby finanéni majetek. Zahrnuji investice do jinych spoleénosti, kde podnik vlastni
urcitou ¢dast podilu nebo akcii. Tento majetek predstavuje viastnické Ucasti, které podnik drZi v jinych firmdch s cilem ziskat vynosy, jako jsou
dividendy, nebo pro strategické ucely, napfiklad pro spolupraci nebo rozvojové plany.

B Zapdjcky a Gvéry predstavuji poskytnuté puajéky nebo UGvéry, které podnik poskytl tfetim stranam, napfiklad jinym spole¢nostem,
pfidruzenym firmam, zaméstnanciim nebo dcefinym spole¢nostem. Tyto zapujcky a Uvéry jsou pro podnik pohledavkami, protoZze oéekava,
Ze se mu tyto prostfedky vrati i s Uroky v budoucnu. Poskytnuté zapujcky a ivéry mohou generovat pravidelny pfijem ve formé aroku, coz
podporuje stabilitu prijmd podniku.

B Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily jsou polozkou v rozvaze podniku, ktera zahrnuje investice do riiznych druhd cennych papir( a
podild, které firma drzi dlouhodobé a které nepatfi mezi hlavni podily nebo akcie strategickych dcefinych spolec¢nosti. Tyto investice nejsou
uréeny k rychlému zpenéZeni, ale predstavuji finan¢ni aktiva drzena pro dlouhodoby vynos nebo zhodnoceni.

B Jiny dlouhodoby finanéni majetek zahrnuje dlouhodobé investice podniku, jeZ nespadaji do obvyklych kategorii, jako jsou podily v dcefinych
spole¢nostech, cenné papiry nebo pljcky. Tento majetek je drzen dlouhodobé, obvykle po dobu delsi neZ jeden rok, a pfinasi podniku
potencial vynosd nebo slouzi k posileni financni stability.

Obézna aktiva

ObéZznd aktiva jsou ¢asti majetku firmy, kterd zahrnuje vSechna aktiva s krdtkodobym charakterem, tedy aktiva, kterd Ize oekavat, Ze budou
pfeménéna na hotovost, spotifebovdna nebo jinak vyuzita béhem jednoho roku.

Mezi hlavni slozky obé&Znych aktiv patii hotovost, pohledavky a zdsoby, které jsou duleZité pro kazdodenni provoz firmy. Hotovost a bankovni vklady
predstavuji okamZzité dostupné prostiedky, které firma muze vyuZit pro platby nebo investice. Pohledavky vznikaji, kdyZ firma poskytne zboZi nebo
sluzby na uvér, tedy ocekava pfijem od zakaznik(, ktefi dosud nezaplatili. Zasoby zahrnuji suroviny, rozpracovanou vyrobu a hotové vyrobky, které firma
planuje prodat.

Obéina aktiva zajistuji likviditu podniku, tedy schopnost firmy dostat svym zavazkdm v kratkodobém horizontu. Cim vy$si je podil obé&znych aktiv,
tim vétsi flexibilitu firma obvykle ma pro financovani svych operaci a kryti kratkodobych vydaji. Do obéZznych aktiv patfi také kratkodobé investice,
které mohou byt rychle prevedeny na hotovost. Spravné fizeni obéznych aktiv je klicové pro udrZeni dostatecné likvidity a financni stability. Obézna
aktiva jsou na rozdil od dlouhodobych aktiv uréena pro rychlé pouZiti nebo prodej a nepfinaseji ekonomicky prospéch po dlouhou dobu. V rozvaze jsou
obézna aktiva vykazovana jako soucast celkovych aktiv podniku. Z pohledu finanéni analyzy pomahaji obézna aktiva hodnotit likviditu a provozni
efektivitu firmy.

Zasoby

Zasoby predstavuji u podnikatell jednu z béZnych soucésti obchodniho majetku, u nékterych ¢innosti jsou zdsoby rozhodujicim majetkem (zejména
pfi obchodni ¢innosti). Majetek uloZeny v zdsobach je teprve pfipraven na své uplatnéni (tj. spotfebu, prodej apod.), pfedstavuje urcity potencial
budoucich pfijmu. V zdsobdch ma podnikatel mnohdy vazan znacny kapital, proto je Zadouci, aby byl tento majetek co nejrychleji zapojen do obéhu a
realizovan. Pokud obéh zdsob vazne, mize to mit pro podnikatele nepfiznivé hospodaiské dlsledky, dochazi ke zhorseni penézniho toku apod.

Co zahrnuje polozka "Zasoby":

B Materidl: Suroviny a pomocné latky, které firma pouziva pro vyrobu svych vyrobkd. Patfi sem zékladni suroviny, ale i materidly potfebné pro
udrzbu a chod vyroby.

B Nedokonéena vyroba: Polozky, které jsou v procesu vyroby, ale dosud nebyly dokonéeny. Zahrnuje rozpracované vyrobky, které jesté
neprosly celym vyrobnim cyklem.

B Vyrobky: Hotové produkty, které jsou pfipraveny k prodeji. Jsou to finalni produkty, které firma vyrobila a které ¢ekaji na zakazniky.

B Zboii: Polozky, které firma nakoupila za G¢elem dalsiho prodeje, aniz by je dale upravovala. To je typické pro obchodni firmy, jenz nakupuji
zboZi od vyrobcu a nasledné je prodavaji svym zékaznik(m.
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Zasoby jsou klicové pro fungovani vyrobnich a obchodnich podnikd, protoZe predstavuji zdroje, které mohou byt v budoucnu zhodnoceny a
pfeménény na penize prostfednictvim prodeje. Hodnota zasob ma pfimy dopad na financni vysledky firmy, zejména na obézny majetek a likviditu. Vyssi
objem zasob muZe znamenat, Ze firma ma dostatek materiald a vyrobkd pro své operace, ale zéroveri muze predstavovat riziko nadmérnych skladovych
zasob, které mohou zpUsobit ztraty v pfipadé, Ze nedojde k jejich v€asnému prodeji.

Pohledavky

Pohledavka je pravo véfitele (fyzické ¢i pravnické osoby) pozadovat na dluznikovi pInéni vzniklé z uréitého zavazku. Pohleddvka maze byt penézita
i nepenézitd. Pohleddvky ma firma dlouhodobé a kratkodobé:.

V dlouhodobych pohledédvkach se uétuji pohledavky splatné za vice nez jeden rok. U stavebnich firem zpravidla dlouhodobé pozastavky. Pro finanéni
analyzu dlouhodobych pohledavek je dllezita splatnost téchto pohledavek, tedy predpokladané inkaso. DuleZité je také si poloZit otazku, jak tyto
pohledavky vznikaji a v jaké vysi budou pfipadné v budoucnu. Pokud napfiklad stavebni firma kaZzdoro¢né zdvojnasobi obrat a zdvojnédsobi tim i
dlouhodobé pozastévky (zpravidla na 3 - 6 let), méla by mit i zajisténé financovani téchto pozastavek.

obchodniho styku. Aby vznikla pohledavka z obchodniho styku, musi firma vystavit fakturu s odloZenou splatnosti, ¢imZz poskytne odbérateli
dodavatelsky uvér. Do kratkodobych pohledavek by mély byt Gctovany jen takové pohledavky, které jsou splatné do jednoho roku.

Rozdéleni pohledavek:

B Pohledavky z obchodnich vztaht jsou v rozvaze polozkou kratkodobych aktiv, kterd zahrnuje finanéni pohledavky podniku vzniklé na zakladé
obchodnich transakci s odbérateli a obchodnimi partnery. Tyto pohledavky predstavuji ¢astky, které zdkaznici nebo obchodni partnefi dluzi
podniku za zboZi nebo sluzby, které byly jiz dodany nebo poskytnuty, ale dosud nebyly zaplaceny.

B Pohledévky - ovldadand nebo ovladajici osoba predstavuji pohledavky, které ma firma viéi subjektdim, s nimiz ma vztah ovladani. Tento typ
pohledavek vznikd mezi spoleénostmi, které jsou vzajemné propojeny prostiednictvim vlastnickych vztah(, napfiklad mezi materskou firmou
a dcefinymi spolec¢nostmi, nebo mezi firmami, které maji spole¢ného ovladajiciho vlastnika.

B Pohledavky - podstatny vliv pfedstavuji pohleddvky podniku za subjekty, nad nimiz ma firma podstatny vliv, ale které nejsou pfimo ovladany
(nejsou dcefinymi spole¢nostmi). Podstatny vliv obvykle vznika, kdyz firma vlastni 20-50 % podilu v jiné spole¢nosti, coZ ji umozZriuje
ovliviiovat jeji rozhodovani, aniz by nad ni méla plnou kontrolu.

B Vydané dluhopisy pfedstavuji zavazek firmy viéi drziteldm dluhopist, které podnik emitoval. Dluhopisy jsou formou pajéky, kdy si firma
pujéuje finan¢ni prostfedky od investord s pfislibem pravidelnych Grokovych plateb a s povinnosti vratit nominalni hodnotu dluhopisu v dobé
splatnosti. Tato polozka je pro firmu dlouhodobym zdvazkem, pokud maji dluhopisy splatnost del3i neZ jeden rok, ale mdze se objevit také
mezi kratkodobymi zavazky, pokud jsou splatné do jednoho roku.

Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finanéni majetek je polozka, kterd zahrnuje likvidni aktiva firmy uréena k rychlé preméné na hotovost, zpravidla béhem jednoho roku.
Tato aktiva poskytuji firmé finanéni flexibilitu, a to zejména k pokryti provoznich ndkladl a kratkodobych zavazk(. Kratkodoby finanéni majetek je
dualeZity pro zajisténi okamzité likvidity a mdze byt zdrojem finanénich prostfedkl bez nutnosti ziskavat externi financovani.

Kratkodoby finanéni majetek poskytuje firmé likvidni zdroje pro pokryti kazdodennich vydaji, napfiklad mzdy, ndkup materidld nebo Uhradu
kratkodobych zavazkd. Drzeni kratkodobych cennych papirt a jinych finanénich nastroji umoznuje firmé rychle reagovat na investicni pfileZitosti bez
nutnosti dlouhodobych zavazkd. Vysoka hodnota kratkodobého finanéniho majetku maze svédcit o financni stabilité firmy, coZ je pozitivni signal pro
investory a véfitele.

Penézni prostiedky

Penézni prostiedky jsou polozkou, kterd zahrnuje véechny hotovostni a likvidni zdroje, které firma vlastni a které Ize ihned poufZit k Ghradé zdvazka
nebo k pokryti provoznich vydajl. Tato polozka patti mezi obézna aktiva, protoze predstavuje nejlikvidnéjsi formu majetku, ktery je snadno dostupny
bez nutnosti jeho prodeje ¢i pfemény. Penézni prostfedky zahrnuji jak fyzickou hotovost, tak prostfedky uloZzené na bankovnich uctech.

Typické polozky zahrnuté v penéznich prostfedcich

B Hotovost v pokladné: Zahrnuje fyzické penize, které jsou v podniku uloZeny a okamZité k dispozici, napfiklad pro drobné provozni vydaje.
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B Bankovni G¢ty: Prostifedky ulozené na béznych Gétech u bank, které jsou snadno dostupné pro platby a pfevody. Tyto u¢ty mohou zahrnovat
i spofici ucty, pokud jsou penize ihned k dispozici.

B Penéini ekvivalenty: Vysoce likvidni kratkodobé investice, jako jsou pokladniéni poukdzky, terminované vklady se splatnosti do t¥i mésict a
dalsi finan¢ni nastroje, které Ize rychle pfevést na hotovost bez rizika vyznamného znehodnoceni.

Penéini prostiedky predstavuji zaklad pro finanéni likviditu podniku, coZ znameng, Ze firma je schopna okamZité splacet své kratkodobé zavazky a
pokryvat kazdodenni provozni vydaje. Dostatek penéznich prostiedkd zajistuje, Ze firma muze Celit neotekavanym vydajim nebo krizovym situacim bez
potreby dalSiho financovani.

Penéini prostfedky jsou tedy klicovou polozkou rozvahy, ktera odrazi schopnost firmy udrzovat kratkodobou likviditu a finanéni flexibilitu. Tato
polozka je obvykle velmi dlleZitd pro finan¢ni analyzu, protoZe poskytuje jasny obraz o schopnosti firmy rychle splacet zavazky a podporovat své
provozni aktivity.

Casové rozliseni aktiv

Casové rozligeni aktiv je polozka, kterd zahrnuje naklady a vynosy, které byly realizovany v aktudlnim G&etnim obdobi, ale které se vztahuji k
budoucim obdobim. Casové rozliseni umozfiuje podniku spravné vykézat naklady a vynosy v obdobi, kdy skute¢né ekonomicky vznikly nebo kdy prinesou
uzitek, ¢imz zajistuje vérné zobrazeni finanéni situace firmy.

Casové rozliseni aktiv se déli na:

B Naklady pfistich obdobi: Vydaje, které byly zaplaceny v aktudlnim obdobi, ale tykaji se budoucich obdobi. Napfiklad pfedplacené pojisténi
nebo ndjemné na nasledujici rok.

B Pfijmy pfiStich obdobi: Vynosy, které firma obdrzela v aktualnim obdobi, ale vztahuji se na budouci obdobi. Napfiklad pfijaté platby za sluzby,
které budou poskytnuty v nasledujicim roce.

Casové rozlideni aktiv pomaha zajistit, aby byly naklady a vynosy vykazany v obdobi, ve kterém skute¢né ekonomicky vznikaji, co? pfispiva k
pFesnéjsimu zobrazeni hospodarského vysledku. Spravné ¢asové rozliseni zajistuje, Ze firma ma jasny pfehled o budoucich nakladech a vynosech, coz
zlepSuje finanéni planovani a predikci cash flow.

Naklady pfristich obdobi - zahrnuji béZné naklady, které byly zaplaceny v aktudlnim obdobi, ale vztahuji se na obdobi nasledujici. Typickymi pfiklady
jsou:

L4 Pfedplacené ndjemné nebo pojisténi: Vydaje byly uhrazeny predem, ale ekonomicky se tykaji budoucich obdobi.

L4 Pfedplatné a sluzby: Napfiklad pfedplatné za software nebo sluzby, které budou poskytnuty v nasledujicich obdobich.

Hlavnim Géelem této polozky je zajistit, aby naklady byly vykdzény v u¢etnim obdobi, kterého se skuteéné tykaji, coz zajistuje pfesné vykazovani
nakladd a vynosa.

Komplexni ndklady pfistich obdobi - jsou specifickym druhem ¢asového rozliseni, které zahrnuje dlouhodobéjsi naklady, jeZ jsou ucelové zaméreny
a jsou obvykle souéasti Sirsiho projektu nebo investice. Typicky jde o naklady, které vznikaji opakované v pribéhu vice obdobi a jejichZ ucinek presahuje
jedno ucetni obdobi, naptiklad:

®  N3klady na dlouhodobé reklamni kampané

®  N3klady na vyzkum a vyvoj: Tyto naklady mohou byt Easové rozlideny v ramci piiprav na novy produkt nebo technologii.

Tato polozka je zpravidla uctovana v situacich, kdy je tfeba rozloZit ndklady na vice obdobi, protoZe jejich pfinos se projevi v delSim Casovém
horizontu. Zatimco ,,Naklady pfistich obdobi“ se obvykle tykaji béZznych vydajh vztahujicich se na nejblizsi nasledujici obdobi, ,Komplexni ndklady pFistich
obdobi“ maji dlouhodobéjsi a viceucelovy charakter a jejich vliv mGzZe presahovat jedno tcetni obdobi, pficemz se ¢asto vztahuji k konkrétnim projektim
¢i kampanim.
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PFijmy pfistich obdobi predstavuji vynosy vécné a ¢asové souvisejici s béZnym obdobim, ale pfijem penéz se uskuteéni az v budoucnu. Jsou zde
zachyceny vynosy, které budou uhrazeny aZ v pfiStich Uéetnich obdobich. Vztahneme-li Uéet napf. k roku 2020, pljde tedy o dodané vykony ¢i
poskytnuté sluzby vyfakturované podle smlouvy v roce 2021, jde v3ak je3té o vynosy roku 2020, kdy nedoslo k pFijmu penéznich prostfedkd. Je ale
zndma presna cCastka a dluznik.

Obvyklé ptipady pfijmu pfristich obdobi jsou:
®  hijemné vybrané zpétné
®  dosud nevyfakturované vykony (&astku zndme presné)

®  nepfipsany trok

Prehled a rozdéleni aktiv graficky

DLOUHODOBY
/stala aktiva/

yroba

hotoveé
vyrobky
OBEZNY
fprovozni
akiiva/
penize
i

banka/
penézni
forma

kratkodobé
CP

www.finanalysis.cz



