Analyza pasiv (analyza zdroju financovani) Green Foods a.s.

Vertikalni analvza pasiv fé- 2017 2018 2019 2020 2021 2022
pzlD dek abs. % abs. % abs. % abs. % abs. % abs. %
PASIVA CELKEM 78 394793 100% 416204 100% 405 089 100% 419 499 100% 565 642 100% 628 852 100%
Vlastni kapital 79 171615 43% 199754 48% 190156 47% 79213 19% 101164 18% 105210 17%
Zakladni kapital 80 22 000 13% 22000 11% 22000 12% 22000 28% 22000 22% 22000 21%
Atio a kapitalové fondy 84 3376 2% 6529 3% 2842 1% 2950 4% 3525 3% 5291 5%
Fondy ze zisku 92 2688 2% 2688 1% 2688 1% 2688 3% 2688 3% 0 0%
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 95 = 126971 74% 143549 72% 138537 73% 30626 39% 47837 47% 65138 62%
Vysledek feni bézného cetniho ol 99 16 580 10% 24988 13% 24089 13% 20949 26% 25114 25% 12781 12%
Cizi zdroje 101 217509 55% 208156 50% 212499 52% 332735 79% 447831 79% 509 160 81%
Rezervy 102 852 0% 2813 1% 779 0% 3324 1% 2738 1% 3624 1%
Zavazky 107 216657 100% 205343 99% 211720 100% 329411 99% 445093 99% 505536 99%
Dlouhodobé zavazky 108 1365 1% 4053 2% 2446 1% 121262 36% 147827 33% 207835 41%
Krétkodobé zavazky 123 215292 99% 201290 97% 209274 98% 208149 63% 297 266 66% 297 701 58%
Casové rozliseni pasiv 141 5669 1% 8294 2% 2434 1% 7551 2% 16647 3% 14482 2%
Vydaje pfistich obdobi 142 5669 100% 6393 77% 2434 100% 7551 100% 16 647 100% 13775 95%
Vynosy pfistich obdobi 143 0 0% 1901 23% 0 0% 0 0% 0 0% 707 5%
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Horizontaln{ analy . fa- Zména 2017/18 Zména 2018/19 Zména 2019/20 Zména 2020/21 Zména 2021/22
(IS ) EREIRZE [EELT abs. % abs. % abs. % abs. % abs. %
PASIVA CELKEM 78 21411 5% -11115 3% 14410 4% 146143 35% 63210 11%
Vlastni kapital 79 28139 16% 9598 5% -110 943 -58% 21951 28% 4046 4%
Zakladni kapital 80 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Atio a kapitalové fondy 84 3153 93%  -3687 -56% 108 4% 575 19% 1766 50%
Fondy ze zisku 92 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%  -2688 -100%
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 95 16578 13% 5012 -3% -107 911 78% 17211 56% 17301 36%
Vysledek feni bézného Ucetniho ol 99 8408 51% -899 4% -3140 -13% 4165 20%  -12333 -49%
Cizi zdroje 101 9353 -4% 4343 2% 120236 57% 115096 35% 61329 14%
Rezervy 102 1961 230%  -2034 72% 2545 327% -586 -18% 886 32%
Zavazky 107 -11314 5% 6377 3% 117691 56% 115682 35% 60443 14%
Dlouhodobé zavazky 108 2688 197%  -1607 -40% 118816  4858% 26565 22% 60008 41%
Krétkodobé zvazky 123 -14002 7% 7984 4% -1125 -1% 89117 43% 435 0%
Casové rozliseni pasiv 141 2625 46%  -5860 71% 5117 210% 9096 120%  -2165 -13%
Vydaje pfistich obdobi 142 724 13%  -3959 -62% 5117 210% 9096 120%  -2872 -17%
Vynosy pfistich obdobi 143 1901 0%  -1901 -100% 0 0% 0 0% 707 0%
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Analyza pasiv (analyza zdroj financovani)

Green Foods a.s.
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U . ¥4- 2017 2018 2019 2020 2021 2022
VertikdIni analyza pasiva VZZ o — o % abs. % abs. % abs. % abs. % abs. %
Interni zdroje fi (7 160323 100% 184869  100% 180033  100% 72751  100% 93055  100% 104924  100%
Fondy ze zisku 92 2688 2% 2688 1% 2688 1% 2688 4% 2688 3% 0 0%
Nerozdgleny zisk 95499 143551 90% 168537 91% 162626 90% 51575 71% 72951 78% 77919 74%
Rezervy 102 852 1% 2813 2% 779 0% 3324 5% 2738 3% 3624 3%
Odpisy 16 13232 8% 10831 6% 13940 8% 15164 21% 14678 16% 23381 22%
Externi zdroje fi 4ni 7 105376 100% 83529  100% 79842  100% 199950  100% 299631  100% 352018  100%
Vlastni externi zdroje financovani 25376 24% 28529 34% 24842 31% 24950 12% 25525 9% 27291 8%
Zakladni kapital 80 22000 87% 22000 77% 22000 89% 22000 88% 22000 86% 22000 81%
Asio a kapitalové fondy 84 3376 13% 6529 23% 2842 11% 2950 12% 3525 14% 5291 19%
Cizi externi zdroje financovan 80000 76% 55000 66% 55000 69% 175000 88% 274106 91% 324727 92%
Vydané diuhopisy 09+12 0 0% 0 0% 0 0% 120000 69% 120000 44% 120000 37%
Zavazky k Gvérovym institucim 12412 80000  100% 55000  100% 55000  100% 55000 31% 154106 56% 204727 63%
Sménky k Ghradé 15413 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Krétkodobé finanéni vypomoci 135 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Y Interni zdroje ziskdva spolegnost z vlastnich vnitinich €innosti. Podnik své aktivity financuje ze svych vlastnich zdroja.
2 Externimi zdroji nazyvame takové zdroje, které jsou ziskany jinde neZ uvnitf podniku. Pro ziskani externich zdroji musi spoleénost vyuZit vnéjsi prostiedi.
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Analyza pasiv (zdroju financovani majetku)

Pasiva jsou jednou ze dvou hlavnich sloZek rozvahy (vedle aktiv) a predstavuji zdroje financovani majetku firmy. Jsou to zavazky nebo pohledavky
vici tfetim stranam, které podnik musi splatit, nebo vlastni kapital, ktery zobrazuje podil majitelt na financovéni spole¢nosti. Pasiva jsou rozdélena na
dvé hlavni kategorie: vlastni kapital a cizi kapital.

Pasiva zahrnuji kratkodobé zavazky, jako jsou obchodni zdvazky vici dodavatellm, nesplacené faktury, splatné dané a kratkodobé Uvéry. Dale
obsahuji dlouhodobé zdvazky, které zahrnuji bankovni Uvéry se splatnosti delsi nez jeden rok, dluhopisy nebo jiné finan¢ni zavazky. Vlastni kapital
zahrnuje zakladni kapitél vioZzeny majiteli, nerozdéleny zisk a dalsi fondy vytvorené z podnikovych ziskd.

Pasiva jsou kli¢ova pro pochopeni struktury financovani firmy. Cizi kapital zobrazuje externi zdroje financovéni, coz mize znamenat Uvéry a puajcky
od bank nebo jinych véfitel(. Vlastni kapitdl odrazi zdroje vloZzené majiteli firmy nebo akcionafi. Pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem ukazuje, jakym
zplsobem firma financuje své aktivity a jaka je jeji financni stabilita.

B Vlastni kapitél je tvoFen slozkami, které do podniku vloZili jeho zakladatelé (majitelé, spoleénici) a nebo sloZzkami, které pfi éinnosti podniku
vznikly.

B (Cizi kapital (zdroje) jsou zjednodusené feceno zavazky podniku, jeho dluhy, pfiéemz dluh chapeme jako povinnost podniku zaplatit svému
véfiteli - v Ucetnictvi pfedevsim penézi.

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Zakladni kapitél predstavuje ¢astku, kterou do spolec¢nosti vloZili jeji zakladatelé (spolecnici, akcionati) pfi jejim zaloZeni nebo pfi navyseni kapitalu.
Je to kapital, ktery slouzi jako zakladni zdroj financovani podnikatelskych aktivit firmy a ktery poskytuje urcity stupen jistoty véfitelim, Ze spolecnost
disponuje alespori minimalnim majetkem. U akciové spolecnosti se zadkladni kapital sklada z akcii, které jsou vydany akcionafm. V s.r.o. je zdkladni
kapital tvofen obchodnimi podily jednotlivych spoleénikd. Vyse vkladu ¢asto ovliviiuje podil spole¢nikii na rozhodovéni ve firmé. Cim vy3si vklad, tim
vétsi podil na hlasovacich pravech.

Zakladni kapital predstavuje castku, kterou do spolec¢nosti vloZili jeji zakladatelé pfi jejim zaloZeni nebo pfi navysSeni kapitélu. Je to pevné stanovend
hodnota, ktera zUstava v rozvaze spole¢nosti, pokud nedojde ke schvélené zméné. Zajistuje zakladni financovéni spole¢nosti a poskytuje jistotu
vériteldm. Neméni se automaticky, pokud spole¢nost nevyda nové akcie (u akciové spole¢nosti) nebo nenavysi zakladni kapital (u s.r.o.).

Vlastni podily (u s.r.0.) nebo vlastni akcie (u a.s.) pfedstavuji podily nebo akcie, které spole¢nost sama zpétné odkoupila od svych spolecniki nebo
akcionard. V podstaté to znamena, Ze spolecnost vlastni ¢ast svého vlastniho kapitélu. Vlastni podily snizuji vlastni kapital a jsou vedeny v pasivech
(vlastni kapital) s negativni hodnotou, protoze odkup vlastnich akcii ¢i podili snizuje disponibilni vlastni kapital. Spole¢nosti mohou odkupovat vlastni
akcie nebo podily z riznych divodd, jako je snaha zvysit hodnotu zbyvajicich akcii, omezit pocet akcii v obéhu nebo odménit akcionare.

Ke zvy3eni zékladniho kapitédlu mGze dojit jak z vlastnich zdroju, tak diky vkladtm. Ke zvy$eni zakladniho kapitalu muze dojit celkem tfemi zékladnimi
zpUsoby a) zvyseni ZK formou penéZitych ¢i nepenézitych vkladd, b) zvySeni ZK z vlastnich zdrojt, c) kombinaci obou vyse uvedenych zplsobu. U akciové
spolecnosti je mozné navysit zakladni kapital a) upsanim novych akcii, b) vydanim dluhopisti s pravem vymény za akcie v nomindlni hodnoté. Ke snizeni
zékladniho kapitalu maze byt spolecnost vedena hospodaiskymi potizemi spolecnosti, kdy se snizenim zékladniho kapitalu vyrovnava ztrata.

Azio a kapitalové fondy

Polozky AZio a Kapitalové fondy jsou soucasti vlastniho kapitalu v rozvaze spolecnosti a reprezentuji uréité druhy vklad@ nebo pfispévkd od
vlastnik(, které nejsou zahrnuty v zakladnim kapitalu. Obé tyto polozky maji specifickou roli ve financovani firmy a reflektuji finan¢ni operace spojené
s vklady nad ramec zékladniho kapitalu.

Atio je rozdil mezi emisni cenou nové vydanych akcii nebo podilti a jejich nominaini hodnotou. Jinymi slovy, je to ¢astka, kterou spole¢nost obdrzi
nad ramec nominalni hodnoty svych akcii pfi jejich prodeji. Pfiklad: Pokud spolecnost vyda akcie s nominalni hodnotou 100 K¢, ale proda je za 120 K¢,
rozdil 20 K¢ pFedstavuje a7io. Tato ¢astka je poté zaznamenana v rozvaze jako souéast vlastniho kapitalu, ale neni souéasti zékladniho kapitalu.AZio
umoziiuje spolecnosti ziskat vice finanénich prostfedk( pfi emisi novych akcii, aniz by musela zvySovat nominélni hodnotu svého zakladniho kapitalu.
Zvysuje tak financni stabilitu spolecnosti bez nutnosti formalniho zvySeni zakladniho kapitalu.

Kapitalové fondy jsou Sirsi kategorii vlastniho kapitalu, ktera zahrnuje rGzné druhy vkladl nebo prispévk(, jez nejsou soucasti zakladniho kapitalu.
Do kapitalovych fond( se zahrnuji financni pfispévky od akcionar nebo spoleénikd, které nejsou vazany na emisi novych akcii (jako je tomu u &zia), ale
které jsou primymi prispévky na posileni vlastniho kapitalu spole¢nosti.

www.finanalysis.cz
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Polozky kapitalovych fondd mohou zahrnovat:

Dobrovolné vklady spole¢nikli nebo akcionard do spolecnosti bez navyseni zakladniho kapitalu.

Fondy vzniklé z pfecenéni majetku (napf. zvyseni hodnoty aktiv), dary a jiné prispévky, které zvysuji vlastni kapital, ale nejsou pfimo vazany
na vklady do zakladniho kapitalu.

®  pokud spole¢nost prodéva vlastni akcie za cenu vyssi, nez byla jejich pdvodni pofizovaci cena, rozdil se mize zauétovat do kapitalovych fonda.

Kapitalové fondy poskytuji flexibilitu pro spolecnost, aby mohla zvySovat svij vlastni kapitdl prostfednictvim rGznych finanénich operaci, aniz by
byla omezena na klasické navySovani zakladniho kapitalu. Tyto fondy mohou byt pouzity na pokryti ztrat nebo na investice.

Fondy ze zisku

Fondy ze zisku jsou jednou z poloZek v sekci vlastniho kapitalu rozvahy spolecnosti, které predstavuji ¢ast zisku, ktery spolecnost nevyplatila
akcionafim nebo spoleénikiim, ale misto toho ho pouZila k tvorbé rtiznych rezervnich a specifickych fond(. Tyto fondy slouZi ke kryti budoucich rizik,
investic nebo jinych konkrétnich Géell stanovenych zdkonem nebo vnitfnimi predpisy spolecnosti. Fondy ze zisku jsou uréeny k tomu, aby pomohly
spolecnosti udrzet finanéni stabilitu, podpofily jeji rist, investice a zaroven poskytovaly ochranu v pfipadé necekanych problém.

Jak se fondy ze zisku tvofi? Fondy se vytvareji ze zisku spolecnosti po zdanéni. Poté, co se urci, kolik zisku bude vyplaceno ve formé dividend, se
zbytek maze ptidélit do raznych fondd. O pfidéleni ¢astky do fond( ze zisku obvykle rozhoduje valnd hromada nebo predstavenstvo spole¢nosti na
zakladé vnitfnich pravidel a pravnich poZadavkd.

Rezervni fond byl povinné vytvareny pro akciové spolecnosti a ¢astecné pro s.r.o., a vytvarel se ze zisku, aby spolec¢nost méla k dispozici rezervu
pro kryti ztrat nebo jinych neoéekavanych financnich vydajd. Povinnost zfizovat rezervni fond mély kapitalové spolecnosti az do roku 2013. Od této
doby je (aZ na nékteré uvedené vyjimky) v zasadé pouze na nich, za budou chtit fond zfizovat, v jaké formé a s jakym ucelem. Slouzi primarné jako
ochrana véfitell v pfipadé, Ze se spole¢nost dostane do finanénich potizi.

Nedélitelny fond vytvérela druZstva v souladu s pfislusnym ustanovenim obchodniho zakoniku. To pFikazuje druzstvim zfidit nedélitelny fond jiz
pfi svém vzniku nejméné ve vysi 10 % zapisovaného zakladniho kapitdlu.

Statutarni fondy se tvofi na zékladé internich rozhodnuti spole¢nosti Spole¢nost si mlzZe vnitinimi pfedpisy urcit, Ze bude ¢ast zisku ukladat do
specifickych fondd pro konkrétni ucely.

Ostatni fondy - jedna se o dalsi rezervy, které mohou vzniknout na zakladé rozhodnuti valné hromady nebo statutarnich organu spole¢nosti. Tyto
fondy jsou specifikovany vnitinimi pravidly spole¢nosti a nemusi mit pevné stanoveny ucel. Slouzi jako dalsi finan¢ni rezerva pro nepfedvidané vydaje
nebo specifické projekty, které spole¢nost planuje v budoucnu financovat.

Vysledek hospodafeni minulych let

Polozka Vysledek hospodafeni minulych let zahrnuje zisky nebo ztraty, které spolecnost vytvorila v predchozich Gcéetnich obdobich, ale dosud nebyly
rozdéleny, pfevedeny do fondl nebo jinak vypotradany. Zjednodusené feceno, jedna se o kumulované vysledky hospodareni spoleénosti za minulé roky.
Tato polozka se hromadi s kazdym rokem.

Nerozdéleny zisk minulych let: Pokud spole¢nost vykazala v minulych ucetnich obdobich zisk, ale tento zisk nebyl rozdélen mezi akcionafe nebo
spole¢niky ve formé dividend, ani nebyl pfeveden do fondd nebo reinvestovan, zlistdva ve vlastnim kapitalu jako nerozdéleny zisk. Nerozdéleny zisk
muze byt pouZit pro budouci investice, kryti ztrat, vyplatu dividend v dalSich letech nebo pfeveden do riznych fondl spoleénosti.

Neuhrazend ztrata minulych let. Pokud spolecnost v nékterych z predchozich ucetnich obdobi vykdazala ztratu, kterd nebyla pokryta (napf. z
nerozdéleného zisku, rezervnich fondG nebo jinych zdrojl), tato ztrata se také eviduje v této poloZce. Ztraty minulych let je tfeba postupné uhradit z
budoucich zisk, pfipadné z jinych ¢asti vlastniho kapitalu (napf. z fond nebo emisniho azia).

Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi

Vysledek hospodareni, jak napovida jeho oznaceni, je urcitym vysledkem (ziskovym nebo ztratovym) konkrétniho hospodareni tcetni jednotky.
Predpokladem jeho vzniku je tak aktivita, ¢innost a jednani ucetni jednotky.

Hospodafrsky vysledek ucetni jednotky je pfedstavovan rozdilem dosazenych vynosd a vynaloZzenych naklad( na podnikatelskou ¢innost. Kladny
vysledny rozdil mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady predstavuje Gcetni zisk, naopak zaporny vysledek, pak predstavuje ucetni ztratu. Ucetni
jednotka muze teoreticky dosahnout i stejné vyse vynosl a nakladd, a tudiz by tak nedosahovala ani zisku, ani ztraty, a vysledek hospodareni by tak byl
roven nule.

www.finanalysis.cz
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Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku

Polozka oznacuje Castku, kterou spolecnost predbézné vyplaci spolecnikim nebo akciondfim pred koncem ucetniho obdobi, na zakladé
ocekavaného zisku. Tato vyplata je vSak pouze zalohou, a pokud by spolecnost nakonec nevytvorila dostatecny zisk, musi byt zaloha bud'vracena, nebo
se kompenzovat jinymi zpUsoby. Vyplata zalohy na podil na zisku je specificka zejména pro spolecnosti s pravidelnym a predvidatelnym pfijmem, které
si mohou dovolit tuto zalohu vyplacet.

Cizi zdroje

Rezervy
Rezervy slouZi k pokryti budoucich rizik nebo ofekavanych nakladd, které vyplyvaji z minulych udalosti, ale pravdépodobné nastanou az v
budoucnosti. Rezervy umoznuji firmé spravné casoveé rozliSovat naklady a vytvaret financni zdroje na kryti téchto zavazkd. Typy rezerv:
Rezervy na zévazky
Rezervy na budouci naklady

Rezervy na rizika

Darlové rezervy

Rezervy pomahaji firmé zvlddat finanéni zatéz z neoéekavanych vydaj. Zajistuji, ze budouci naklady a zavazky jsou vykazany v obdobi, kdy vznikaji.
Umoznuji firmé lépe planovat své finanéni prostiedky.

Vys$i rezervy mohou naznadovat, Ze firma ofekava vyznamné budouci vydaje, coz mize ovlivnit jeji finanéni stabilitu. Vytvareni rezerv mize byt
znakem opatrného fizeni, kdy se firma snaZi pfedchazet finanénim problémm. Tvorba rezerv snizuje okamZity zisk, ale zajistuje stabilni finanéni
vysledky v dlouhodobém horizontu. Polozka Rezervy tedy slouZi jako ndstroj pro financni planovani a zvladani nejistot, coz firmé pomaha udrzet si
stabilitu i v obdobi nepredvidatelnych udalosti.

Dlouhodobé vydané dluhopisy

Vydané dluhopisy pfedstavuji zavazek firmy vici drzitelim dluhopist, které podnik emitoval. Dluhopisy jsou formou pujéky, kdy si firma pajcuje
finan¢ni prostfedky od investord s pfislibem pravidelnych drokovych plateb a s povinnosti vratit nominalni hodnotu dluhopisu v dobé splatnosti. Tato
polozka je pro firmu dlouhodobym zévazkem, pokud maji dluhopisy splatnost del3i nez jeden rok, ale m(ize se objevit také mezi kratkodobymi zdvazky,
pokud jsou splatné do jednoho roku.

Firmy vydavaji dluhopisy, aby ziskaly finan¢ni prostfedky na investice, expanzi nebo refinancovani stavajicich zavazkd. Vyhodou dluhopist oproti

a investory jako soucast kapitalové struktury.

Firma je povinna platit pravidelné Grokové platby drzitelim dluhopis(, coZ pfedstavuje naklad pro podnik. Vysoka hodnota vydanych dluhopist
muzZe signalizovat zvysené financni riziko, zvlasté pokud podnik nemd dostate¢né cash flow na spldceni Grok( nebo splétky jistiny.

Dlouhodobé zavazky k tvérovym institucim

Zavazky k uvérovym institucim predstavuji zavazky podniku vici bankdm a jinym finan¢nim institucim, od nichz si firma pujcila finanéni prostredky.
Tyto zavazky vznikaji na zakladé Gvérd nebo jinych finanénich nastroji poskytnutych dvérovymi institucemi a mohou mit kratkodoby nebo dlouhodoby
charakter v zavislosti na dobé splatnosti.

Dlouhodobé zavazky k Gvérovym institucim: Uvéry a ptjcky se splatnosti del$i nez jeden rok. Tyto zavazky mohou zahrnovat investi¢ni Gvéry na
financovani dlouhodobych projektd, rozsiteni kapacit, nakup nemovitosti nebo technologie. Dlouhodobé uvéry jsou obvykle splaceny po delsi dobu a
maji pevné stanoveny splatkovy kalendar.

Vysoké zavazky k dvérovym institucim mohou ovlivnit schopnost firmy splacet své béiné zavazky, protoze pravidelné splatky uvérd a uroky
odcerpavaji hotovostni prostfedky podniku. Hodnota této poloZzky poskytuje informace o urovni zadluZenosti podniku a jeho zavislosti na externim
financovani. Vyssi objem dluh mazZe zvySovat financni riziko firmy, zejména pokud se dostane do situace, kdy neni schopna véas splacet Gvéry.

Dlouhodobé zavazky z obchodnich vztahi
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Zdavazky z obchodnich vztaht jsou polozkou v pasivech rozvahy, ktera zahrnuje zavazky podniku vici dodavateldm a obchodnim partnerim. Tyto
zavazky vznikaji na zakladé béznych obchodnich transakci, kdy podnik pfijima zboZi nebo sluzby od dodavateld, ale jesté je neproplatil. Zavazky z
obchodnich vztahd tedy predstavuji ¢astky, které firma dluzi za pfijaté dodavky nebo poskytnuté sluzby.

Vétsina zdvazk( z obchodnich vztaht ma splatnost do jednoho roku, coZ znamena, Ze firma by méla tyto zavazky uhradit ve stanovené IhGté. Platby
zdvazk( z obchodnich vztahl pfimo ovliviiuji provozni cash flow podniku, coZ zvysuje dUleZitost efektivniho fizeni téchto zédvazku.

Ptiklady zdvazk( z obchodnich vztah(:

Faktury za dodané zboZzi: Naptiklad suroviny nebo komponenty, které podnik pouZije ve své vyrobé, ale dosud za né nezaplatil.
Nesplacené sluzby: Zavazky za sluzby, jako je poradenstvi, marketing, Udrzba nebo doprava, které byly poskytnuty, ale jesté nebyly uhrazeny.

Kratkodobé obchodni Gvéry: Pokud dodavatel poskytl firmé dodavatelsky Uvér, zdvazek se eviduje jako obchodni zévazek, dokud neni
uhrazen.

Vyse zavazk( z obchodnich vztah( je dlleZitym ukazatelem likvidity a schopnosti podniku v¢as pinit své zavazky. PFili§ vysokd hodnota zavazk(
muZe byt znakem nedostatecné likvidity.

Dlouhodobé zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - ovladana nebo ovlddajici osoba jsou poloZkou, ktera pfedstavuje zavazky podniku vici subjektlim, s nimiz ma vztah ovlddani. Jde o zavazky
mezi spoleénostmi, které jsou vzajemné propojeny prostfednictvim vlastnickych vztahd, napfiklad mezi matefskou firmou a jeji dcefinou spole¢nosti,
nebo mezi spoleénostmi s obdobnym ovladajicim vlastnikem.

P¥iklady zavazk( k ovladané nebo ovladajici osobé

B Pgjéky a Gvéry: Pokud matefska spolenost poskytne pUjéku své dcefiné spoleénosti nebo naopak, tyto zédvazky jsou vykazovény v této
poloZce.

B Obchodni zédvazky: Pohledavky za dodavky zboZi nebo sluzeb mezi propojenymi firmami, nap¥iklad material dodany matefskou firmou
dcefiné spolecnosti.

B Nerozdélené zisky nebo zalohy na podily: Zavazky spojené s pfevodem ziski mezi matefskou a dcefinou spoleénosti, pokud jesté nebyly
splaceny.

Tato polozka naznacuje Uroven zavazk( mezi propojenymi subjekty, které jsou ¢asto povazovany za méné rizikové nez zédvazky vici nezavislym
tfetim stranam. Polozka Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba tedy odrazi interni zavazky a finan¢ni vztahy mezi propojenymi subjekty ve skupiné a
hraje dudleZitou roli pfi spravé vnitroskupinovych finanénich tokd a stabilité skupiny jako celku.

Dlouhodobé zavazky - podstatny vliv

Zavazky - podstatny vliv jsou polozkou, kterd pfedstavuje zavazky firmy vi¢i subjektlm, ve kterych ma firma podstatny vliv. Podstatny vliv obvykle
znamena vlastnictvi 20-50 % podilu, coZ umoziuje firmé ovliviiovat rozhodovani téchto subjektl, aniz by je pIné kontrolovala. Zavazky z téchto vztahu
obvykle vznikaji na zakladé obchodnich transakci, pdjéek nebo jinych finan¢nich zavazk( mezi firmou a jejimi pfidruzenymi spolec¢nostmi.

Co znamend podstatny vliv. Firma ma vyznamny, ale nikoliv rozhodujici vliv na fizeni a rozhodovani druhé spolec¢nosti. To je typické napfiklad pro
pridruzené spolecnosti nebo firmy, ve kterych ma podnik vyznamny podil, ale ne majoritni kontrolu.

Priklady zavazk( podstatného vlivu

B Pujeky a finanéni vypomoci: Pokud firma poskytne nebo pFijme pUjéku od spoleénosti, ve které ma podstatny vliv, jsou tyto zavazky
vykazovany v této polozce.

B Obchodni zavazky: Faktury za dodavky zbozi nebo sluzeb od spole¢nosti, v niz ma firma podstatny vliv, napfiklad za material, polotovary
nebo jiné vyrobni vstupy.

B Vynosy z podilu: Zdvazky mohou vznikat také v ramci vyporadani podil( na zisku nebo dividend, které jsou splatné, ale jesté nebyly vyplaceny.

Tato polozka ukazuje na finanéni vztahy mezi firmou a spole¢nostmi, v nichz ma firma podstatny vliv, coz miZe byt strategické pro udrzeni
dlouhodobych obchodnich partnerstvi. Zavazky tohoto typu mohou pomoci firmé optimalizovat cash flow, protoZe vztahy mezi propojenymi subjekty
mohou poskytovat flexibilitu v ¢asovém planovani splatek. Vysoka hodnota téchto zdvazk( muzZe naznadovat, Ze firma intenzivné spolupracuje s
podniky, ve kterych ma vyznamny podil, a mizZe signalizovat stabilitu a divéru v obchodnich vztazich.

www.finanalysis.cz



&, FINANALYSIS

UZivatelska pfiru¢ka aplikace FinAnalysis T FINANCNTANALYZA PODNIKU

Kratkodobé vydané dluhopisy

Vydané dluhopisy pfedstavuji zavazek firmy viéi drzitelim dluhopis, které podnik emitoval. Dluhopisy jsou formou pujéky, kdy si firma pajcuje
finan¢ni prostfedky od investord s pfislibem pravidelnych drokovych plateb a s povinnosti vratit nominalni hodnotu dluhopisu v dobé splatnosti. Tato
polozka je pro firmu dlouhodobym zévazkem, pokud maji dluhopisy splatnost del3i nez jeden rok, ale m(ize se objevit také mezi kratkodobymi zdvazky,
pokud jsou splatné do jednoho roku.

Firmy vydavaji dluhopisy, aby ziskaly finan¢ni prostfedky na investice, expanzi nebo refinancovani stavajicich zavazkd. Vyhodou dluhopist oproti

a investory jako soucast kapitalové struktury.

Firma je povinna platit pravidelné Grokové platby drzitelim dluhopis(, coZ pfedstavuje naklad pro podnik. Vysoka hodnota vydanych dluhopist
muzZe signalizovat zvysené financni riziko, zvlasté pokud podnik nemd dostate¢né cash flow na spldceni Grok( nebo splétky jistiny.

Kratkodobé zavazky k tvérovym institucim

Zavazky k uvérovym institucim predstavuji zavazky podniku vici bankdm a jinym finan¢nim institucim, od nichz si firma pujcila finanéni prostredky.
Tyto zavazky vznikaji na zakladé Gvérd nebo jinych finanénich nastroji poskytnutych Gvérovymi institucemi a mohou mit kratkodoby nebo dlouhodoby
charakter v zavislosti na dobé splatnosti.

Uvéry od bank jsou ¢asto vyuzivany k financovani investic, provozu nebo pteklenuti kratkodobych nedostatkd finanénich prostfedkd. S Gvéry jsou
spojeny Urokové naklady, které ovliviuji ziskovost spolecnosti.

Vysoké zavazky k dvérovym institucim mohou ovlivnit schopnost firmy splacet své béiné zavazky, protoze pravidelné splatky uvérd a uroky
odcerpavaji hotovostni prostfedky podniku. Hodnota této polozky poskytuje informace o Urovni zadluzenosti podniku a jeho zavislosti na externim
financovani. Vyssi objem dluhl mazZe zvySovat financni riziko firmy, zejména pokud se dostane do situace, kdy neni schopna véas splacet Gvéry.

Vztah s Uvérovymi institucemi mazZe také signalizovat davéru bank a dalsich véfitell v podnik. V pFipadé, Ze firma Cerpa Uvéry za vyhodnych
podminek, muZe to byt znamka stabilniho a dvéryhodného podniku.

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht

Zdavazky z obchodnich vztahu jsou polozkou v pasivech rozvahy, ktera zahrnuje zavazky podniku vici dodavateldm a obchodnim partnerim. Tyto
zavazky vznikaji na zakladé béznych obchodnich transakci, kdy podnik pfijima zboZi nebo sluzby od dodavateld, ale jesté je neproplatil. Zavazky z
obchodnich vztah( tedy predstavuji ¢astky, které firma dluzi za pfijaté dodavky nebo poskytnuté sluzby.

Vétsina zdvazk( z obchodnich vztaht ma splatnost do jednoho roku, coZ znamena, Ze firma by méla tyto zavazky uhradit ve stanovené IhGté. Platby
zdvazk( z obchodnich vztahl pfimo ovliviiuji provozni cash flow podniku, coZ zvysuje dUleZitost efektivniho fizeni téchto zdvazka.

Ptiklady zdvazk( z obchodnich vztah(:

Faktury za dodané zboZzi: Naptiklad suroviny nebo komponenty, které podnik pouZije ve své vyrobé, ale dosud za né nezaplatil.
Nesplacené sluzby: Zavazky za sluzby, jako je poradenstvi, marketing, Udrzba nebo doprava, které byly poskytnuty, ale jesté nebyly uhrazeny.

Kratkodobé obchodni Gvéry: Pokud dodavatel poskytl firmé dodavatelsky uvér, zdvazek se eviduje jako obchodni zévazek, dokud neni
uhrazen.

Vyse zavazkl z obchodnich vztah( je dlleZitym ukazatelem likvidity a schopnosti podniku v¢as pinit své zavazky. PFili§ vysokd hodnota zavazk
muZe byt znakem nedostatecné likvidity.

Kratkodobé zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - ovladana nebo ovlddajici osoba jsou polozkou, ktera predstavuje zavazky podniku vici subjektlim, s nimiz ma vztah ovladani. Jde o zavazky
mezi spoleénostmi, které jsou vzajemné propojeny prostfednictvim vlastnickych vztahd, napfiklad mezi matefskou firmou a jeji dcefinou spoleénosti,
nebo mezi spoleénostmi s obdobnym ovladajicim vlastnikem.

Ptiklady zdvazk( k ovladané nebo ovladajici osobé

B Pgjéky a Gvéry: Pokud matefska spolenost poskytne pUjéku své dcefiné spolecnosti nebo naopak, tyto zédvazky jsou vykazovény v této
poloZce.
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B Obchodni zdvazky: Pohledavky za dodavky zboZi nebo sluzeb mezi propojenymi firmami, naptiklad material dodany matefskou firmou
dcefiné spolecnosti.

B Nerozdélené zisky nebo zalohy na podily: Zavazky spojené s pfevodem zisk( mezi matefskou a dcefinou spoleénosti, pokud jesté nebyly
splaceny.

Tato polozka naznacuje Uroven zavazk( mezi propojenymi subjekty, které jsou ¢asto povazovany za méné rizikové nez zédvazky vici nezavislym
tfetim stranam. Polozka Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba tedy odrazi interni zavazky a finan¢ni vztahy mezi propojenymi subjekty ve skupiné a
hraje daleZitou roli pti spravé vnitroskupinovych financnich toka a stabilité skupiny jako celku.

Kratkodobé zavazky - podstatny vliv

Zavazky - podstatny vliv jsou polozkou, kterd pfedstavuje zavazky firmy va¢i subjektlm, ve kterych ma firma podstatny vliv. Podstatny vliv obvykle
znamena vlastnictvi 20-50 % podilu, coZ umoziuje firmé ovliviiovat rozhodovéni téchto subjekt(, aniZ by je plné kontrolovala. Zavazky z téchto vztaht
obvykle vznikaji na zakladé obchodnich transakci, pdjéek nebo jinych finan¢nich zavazk( mezi firmou a jejimi ptidruzenymi spole¢nostmi.

Co znamend podstatny vliv. Firma ma vyznamny, ale nikoliv rozhodujici vliv na fizeni a rozhodovani druhé spolec¢nosti. To je typické napfiklad pro
pfidruzené spolecnosti nebo firmy, ve kterych ma podnik vyznamny podil, ale ne majoritni kontrolu.

Priklady zavazk( podstatného vlivu

B Puajeky a finanéni vypomoci: Pokud firma poskytne nebo pFijme pUjéku od spoleénosti, ve které ma podstatny vliv, jsou tyto zavazky
vykazovany v této polozce.

B Obchodni zavazky: Faktury za dodavky zbozi nebo sluzeb od spole¢nosti, v niz ma firma podstatny vliv, napfiklad za material, polotovary
nebo jiné vyrobni vstupy.

B Vynosy z podilu: Zdvazky mohou vznikat také v ramci vyporadani podill na zisku nebo dividend, které jsou splatné, ale jesté nebyly vyplaceny.

Casové rozliseni pasiv

Casové rozliseni pasiv je polozka, kterd zahrnuje zavazky firmy, je# vznikly v aktualnim Géetnim obdobi, ale které budou finanéné vyporadany v
budoucich obdobich. Pomaha zajistit, aby byly naklady a vynosy pfifazeny k obdobi, ke kterému ekonomicky patfi, a tim zajistuje pfesnost Géetniho
vykazovani.

Typy ¢asového rozliseni pasiv:

B Vydaje pfistich obdobi: Zavazky, které budou uhrazeny v budoucnu, ale jiz se vztahuji k aktualnimu obdobi. Pfiklad: Najemné nebo droky za
aktudlni obdobi, které budou zaplaceny aZ v nasledujicim roce.

B Vynosy pfistich obdobi: Vynosy, které byly realizovany v aktudlnim obdobi, ale vztahuji se k budoucim obdobim. P¥iklad: Pfijaté zalohy na
sluzby nebo zbozi, které firma poskytne az v pfistim roce.

Casové rozli$eni pasiv umozniuje pfitadit vynosy a naklady do obdobi, kdy ekonomicky vznikly, co? je klicové pro spravné zobrazeni zisku. Poskytuje
firmé prehled o budoucich zavazcich a vynosech, co? usnadfiuje finanéni planovani a Fizeni cash flow. Casové rozliseni je vyzadovano, aby Géetnictvi
firmy bylo v souladu s principy akrudiniho ucetnictvi.
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