Pfiznaky moiné krize firmy Green Foods a.s.

| Ukazovatel | tadek | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |

To, e jeden nebo nékolik ukazatell se vyviji Spatnym smérem, jesté neznamend problém, miZe to byt i krdtkodoby zadmér firmy. NapF. zvy3ujici se celkova zadluZzenost mize vykazovat
zvyseni pajéek na podporu rozvoje firmy napf. nakupem investic, ktery se projevi pozdéji v trzbach. Ale vétsina ukazateld jdouci $patnym smérem je divod k zamysleni nad kondici firmy.
Napt. klesajici triby + klesajici produktivita prace + snizujici se rentabilita aktiv + b&#n4 likvidita klesajici pod 1, jiz pravdépodobné evokuiji problémy ve firmé.

Provozni vysledek hospodafeni

[Provozni vysledek hospodareni (+/-) | 19572] 22838/ 24740 26940| 40473] 41296|

(&stky v tis. K&)

Provozni vy'sledek hospodal"eni Pfiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
50000 davod: firmé dlouhodobé klesa zisk, zvy3uji se naklady proti vynosim
40000 46,78% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
30000
Cilem podniku je generovani a maximalizace zisku. Zisk je cilové kritérium podnikani,
20000 které respektuje predevsim zajmy vlastnikdi. U¢elem podnikani firmy je vytvéret zisk pro majitele.
Pokud firma zisk negeneruje nebo ten klesa, jedna se o 3patny trend. Zisk by mél byt v ¢ase
10000 Lo . " . 5 - ™ M 5 .
minimalné obdobny nebo rostouci. Ale jednorazové vykyvy k nule nebo ztraté napf. jednorazovym
0 nakupem investic k rozvoji podnikani nemusi nutné znamenat problém.
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Triby
Celkové trzby | | 840216] 880258/ 940725 999787/ 1028155/ 1134120|
Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 1 351097 350781 391446 442667 451478 496497
Triby za prodej zbozi 2 489119 529477| 549279| 557120 576677 637623
(Eastky v tis. K&) P
Celkové trzby Pfiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
1200 000 divod: klesaji trzby z prodeje vyrobkd, sluzeb nebo zbofi, snizuje se obrat firmy
1000000 " P . P
5,64% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
800 000
600 000 P St U . - - PP .
Klesajici objem trzeb téméF vidy naznacuje problém. Firma méné prodava své vyrobky, sluzby
400 000

nebo zbozi. Jednoro¢ni pokles Ize odiivodnit napf. do¢asné néjakym vypadkem vyroby.
200 000 Ale dlouhodoby pokles trzeb je znakem upadani firmy.
o Polozka trzby je kli¢ova pro posouzeni, jak ispésna je firma ve své hlavni ¢innosti, a pfimo ovliviiuje

jeji ziskovost. Zobrazuje vynosy firmy z b&zného provozu, a jeji rist je jednim z hlavnich cild firmy.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 o e vynosy v P o jel v

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity - ROE)

[Rentabilita viastniho kapitalu | 1351%| 16,23%| 14,74%  36,38%| 42,65% 24,73%|
Rentabilita vlastniho kapitalu Pfiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
$0.00% davod: klesa efektivita generovani zisk( z kapitalového financovéni
40,00% 4,49% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
30,00%
Ukazatel méfi efektivnost, s niz podnik vyuziva kapital vlastnikd, tzn. ze méfi, kolik istého zisku
20,00% pfipada na jednu korunu investovaného kapitalu akcionafem. Rentabilita vlastniho kapitalu
10,00% je povaZzovéna za méfitko ziskovosti firmy, toho, jak efektivné tyto zisky generuje. Cim vy33i je ROE,
e tim efektivnéjsi je leéi i pFi generovani pfijma a rastu z kapitalového financovani.
0,00%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
BéZna likvidita (Current Ratio)
B&znd likvidita I 1,39] 1,49] 1,41] 1,43] 1,18] 1,22
Bézina likvidita PFiznak moiné krize ukazuje klesajici trend, zejména pod &islo 1
200 davod: firma nema po ruce kapital ke spinéni svych kratkodobych zavazki, pokud by byly splatné najednou
150 -5,14% rychlost zmény regresni primky
1,00 & sisi

Cim vy3§i je hodnota ukazatele, tim je priznivéjsi zachovani platebni schopnosti podniku. Za optimélni

hodnotu je povazovano 2. V mnoha pfipadech spole¢nost s aktualnim pomérem mensim nez 1 nema
0,50 po ruce kapital ke splnéni svych kratkodobych zévazk, pokud by byly vechny splatné najednou.

Vysoky pomér, napf. 3 mlze ale také znamenat, Ze firma nevyuzivd sva obé&znd aktiva efektivné.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pramérny pocet zaméstnanci [ 157/ 154/ 150/ 149] 154/ 162
Produktivita prace z vypoctena trzeb | 5352 5735 6272 6710 6698 7001

(Edstlyv tis. k) Produktivita prace vypoétena z trieb

8000 Pfiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
davod: klesa produktivita prace, mnozstvi jednotek trzeb na 1 pracovnika

6000 33,07% (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
4000

Produktivita prace je hodnota mnoistvi zboZi a sluzeb, které pracovnik produkuje v daném case.
2000

Pokud klesa produktivita prace ve firmé, tedy stejny pocet zaméstnanct méné vyrabi, znai to téméf
vidy pro firmu problém. Nizsi hodnota mizZe signalizovat problémy s produktivitou, nedostate¢nou
0 efektivitu prace nebo potfebu zlepsit procesy, aby firma lépe vyuZivala své pracovni sily.

2017 2018 2019 2020 2021 2022



Pfiznaky moiné krize firmy Green Foods a.s.

| Ukazovatel | tadek | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt to Equity Ratio)

[Pomér dluhu k viastnimu kapitalu [ [ 1,27/ 1,04/ 1,12 4,20] 4,43 4,84

Pomeér dluhu k vlastnimu kapitalu
Pfiznak mozné krize ukazuje rostouci trend

6,00 davod: vznika rostouci zavislost firmy na dluhu, na cizich penézich
5,00
2,00 88,85% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
3,00
Pro porovnéni ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v ¢asové fadé. Znamena to, zda se podil cizich zdroji
2,00 - A P N e o v "
zvy3uje nebo snizuje. Pfi naristu tohoto ukazatele dochazi ke zvySovani podilt cizich zdroji pouzitelnych
1,00 na kryti potieb podniku. Ukazatel signalizuje bance a véfitelim, do jaké miry by mobhli pfijit o své naroky,
0.00 a akcionafiim ukazuje riziko ztrat v pfipadé likvidace podniku.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Doba obratu zasob (Days Inventory Outstanding)

|Doba obratu zasob I 71] 60/ 60/ 64 69/ 64

(&stky v tis. K&)

Doba obratu zasob PFiznak mozné krize ukazuje rostouci trend
divod: firma se mlzZe potykat se zastaralymi zdsobami a mozna do nich investovala pfilis mnoho
75
70 -0,40% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
65
Dava se pfednost mensi hodnoté DSI. Mensi ¢islo znamena, Ze spoleénost efektivnéji a Castéji rozprodava
60 své zasoby, coZ znamend rychly obrat vedouci k potencialu vy33ich ziskd (za pfedpokladu, Ze prodeje
jsou realizovany se zlskem) Na druhou stranu vysoka hodnota DSI naznaduje, Ze spole¢nost se mize
55 potykat se y y i a mozna do nich investovala pfilis mnoho.
50
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rentabilita aktiv (Return on Assets - ROA)
|Rentabilita aktiv [ [ 6% 8% 7% 7% 8% 4%|
Rentabilita aktiv Piznak mozné krize ukazuje rostouci trend
10% dlvod: klesa efektivnost pfemény penéz na Cisty pfijem, které firma investuje
8% -0,26% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
6%
Hodnota ukazatele dava investorim predstavu o tom, jak efektivni je spoleénost pfi pfeméné penéz,
4% které investuje, na gisty pfijem. Cim vy3$i hodnota ukazatele, tim lépe, protoze spolecnost muze vydelat
2% vice penéz s mensi investici. Vy3$i hodnota znamen3, Ze spole¢ je ivnéjsi a produk
pfi fizeni své rozvahy, aby generovala zisk. Nizsi hodnota naznacuje, Ze existuje prostor pro zlep3eni.
0% Nizkd hodnota slabou sch aktiv firmy generovat zisk.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ukazatel urokového kryti (Coverage Ratio)

EBIT 23179 32416 28028 28820 43 147 26019
Nékladové uroky a podobné néklady 3245 2493 1245 2100 9999 10901
Ukazatel drokového kryti | 71] 9,0/ 9,0/ 9,0/ 43| 2,4

Ukazatel urokového kryti
Pfiznak mozné krize ukazuje hodnota klesajici pod 1
100 davod: zisk firmy nezaplati ani ndkladové uroky ze svych dluhd

8,0
-98,10% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
6,0
4,0 Pokud ukazatel klesa pod hodnotu 1, jde o firmu, ktera si nevydéla ani na trokovou sluzbu svého dluhu.
20 Podnik negeneruje dostatek zisku na dhradu drokd, coz signalizuje potencidlni problémy s likviditou
. nebo neschopnost splacet zavazky. Neni schopen své dluhy splatit, a uz viibec ne smyslupIné investovat
0,0 do svého rozvoje. Podnik je ohrozen nesplacenim svych zavazkd, coz mize vést k problémuam s véfiteli.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Obrat celkovych aktiv (Asset Turnover Ratio)

AKTIVA CELKEM 394793 416204 405089 419499 565642 628852
Celkové triby 840216 880258 940725 999787 1028155 1134120
Obrat celkovych aktiv | 213%| 211%| 232%| 238%| 182%) 180%

Obrat celkovych aktiv
300% Pfiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
° davod: firmé klesd pomér trzeb na celkovych aktivech

250%
200% -7,01% rychlost zmény regresni primky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
150%
100% Je ukazatelem efektivnosti vyuZivani budov, stroji, zafizeni, ... a ostatniho DHM.
Pokles signalizuje jeji nizké vyuZiti a je upozornénim pro vyrobu, aby zvysila vyuziti
50% svych vyrobnich kapacit. Je také upozornénim pro majitele, aby omezili firemni investice.
0% Pokud hodnota ukazatele klesd, je vhodné zvy3ovat trzby nebo odprodavat aktiva.

2017 2018 2019 2020 2021 2022



Pfiznaky moiné krize firmy Green Foods a.s.

| Ukazovatel | tadek | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |

Pomér cash flow k dluhu (Operating Cash flow to Total Debt Ratio)

|[Pomér cash flow k dluhu I 0,15/ 0,17/ 0,12] 0,05/ 0,29] 0,05/
Pomér cash flow k dluhu PFiznak mozné krize ukazuje klesajici trend
dvod: velikost provozniho cash flow na pokryti dluhu se zmen3uje

0,35
0,30 -0,68% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
0,25
0,20 Ukazatel fika, jak efektivné je firma schopna obsluhovat své dluhy z penéinich tokd, které generuje

’ ze své hlavni ¢innosti, bez zavislosti na externim financovani nebo prodeji aktiv.
0,15 Pokud je hodnota nizkd, znamena to, Ze provozni cash flow neni dostatecné na pokryti celkového dluhu.
0,10 To mize indikovat problémy s likviditou a schopnosti splacet zavazky, coz by mohlo vést k finanénim potizim.
0,05
0,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Doba inkasa pohledavek (Days Sales Outstanding)

|Doba inkasa pohledavek I 74 72| 68| 60/ 64 64

(Eastky v tis. K&)

Doba inkasa pohledavek PFiznak mozné krize ukazuje rostouci trend

duvod: stile del3i doba inkasa po! a mize vést k problémim s cash flow

80
-24,40% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)

60

40 Vysoké &islo doby obratu pohledavek ukazuje, Ze spoletnost dodéva sviij produkt zakaznikiim na tvér
a tekd dlouhou dobu na obdrzeni platby. To maze vést k problémim s cash flow.

20 Pokud se hodnota ukazatele zvy3uje, je to varovny signal, Zze néco neni v poradku. Spokojenost zakaznik(
muze klesat nebo mohou prodejci nabizet del3i platebni podminky, aby zvy3ili prodej.

0

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Cash flow z provozni ¢innosti

|Cash flow z provozni &innosti | 32458] 35567| 26166/ 17314 127353] 24536
(Eastky v tis. KE) Cash flow z provozni ¢innosti PFiznak mozné krize ukazuje klesajici trend nebo dokonce zaporné hodnoty
davod: firma je ve své provozni ¢innosti ztratova
140 000
120 000 6,48% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
100 000
80 000 4 5 . N N P PN Lo o e o Lo
Zéaporné provozni cash flow nevytvareni zdrojd k pokryti investi¢nich vydaja.
60000 Zaporna hodnota znamena, 7e firma je z provozni ¢innosti ztratova. Pokud je provozni CF zaporné
40 000 a vysledek hospodateni je kladny, tak to znamena, Ze VH je dotovany zpravidla prodejem majetku,
20000 mimoradnymi vynosy, &Znimi ucetnimi i- 3ténim rezerv, opravnych polozek...
0

2017 2018 2019 2020 2021 2022

EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization)

|[EBITDA | 36411 43247] 41968 43984 57825/ 49400|

(Basthy v tis. KE) EBITDA Piznak mozné krize ukazuje lesajici trend nebo zaporné hodnoty
davod: firma dlouhodobé negeneruje zisk

70 000

60000 31,63% rychlost zmény regresni piimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)

50 000

40000 .
Zisk je cilové kritérium, které respektuje predevsim zajmy vlastniki. U¢elem podnikéni firmy je

30000 PSRN I . . - s o H & .
vytvaret zisk pro majitele. Pokud firma zisk negeneruje nebo ten klesd, jednd se o Spatny trend.

20000 Zisk by mél byt v éase minimalné obdobny nebo rostouci, vykyvy k nule nebo ztraté napf.

10 000 jednorazovym nakupem investic k rozvoji podnikani nemusi nutné znamenat problém.

0

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Celkova zadluzenost

[Celkova zadluzenost [ 55%) 50%) 52%) 79%) 79%) 81%)
Celkova zadluzenost Pfiznak mozné krize ukazuje rostouci trend
davod: firma si vice a vice penéz pujéuje

100%
80% 6,96% rychlost zmény regresni pfimky (dynamika vyvoje trendu ukazatele)
60%

0% Rostouci zadluzenost - miiZe, ale nemusi znamenat finanéni nestabilitu. Firma si vice a vice penéz.

40%

pujéuje. K ukazateli je tfeba pFistupovat obezfetné, pajcovat si cizi penize neni Spatné, pokud jich
20% mame dosud pljéeno malo a nové pouzijeme na investice a rozvoj firmy. Nikoliv pouze na splaceni
zdvazk. Ve vysledku tento ukazatel neni pfilis vypovidajici. Dulezitéjsi je divod vyvoje trendu.
0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Pt¥iznaky moZné krize firmy

Pfiznaky moziné krize firmy oznacuji méfitelné a analyzovatelné ukazatele, které fikaji, Ze firma by mohla celit finan¢nim, provoznim nebo
strategickym problém0m vedoucim k potencialni krizi. Tyto pfiznaky jsou identifikovatelné prostfednictvim finanéni analyzy, provoznich dat a dalsich
kvantitativnich ukazatel(, které reflektuji zhorseni ekonomického zdravi spoleénosti.

Tento list shrnuje nékteré vybrané tabulky a grafy pouZité v rdznych ¢astech aplikace. A to ty ukazatele, které mohou ukazovat nebo predjimat

problémy dané firmy.

Provozni vysledek hospodareni

Provozni vysledek hospodareni je finan¢ni ukazatel, ktery méfri zisk firmy z jeji hlavni ¢innosti, aniz by bral v dvahu naklady na dluhové financovani
a danové povinnosti. Poskytuje tedy prehled o tom, jak efektivné firma vytvaii zisk ze svého provozu pred zapocétenim vlivu financovani a dariového
prostredi. Je uZite¢ny pro srovnani finanéni vykonnosti mezi firmami ve stejném odvétvi, protoZe eliminuje vliv rozdilnych darnovych politik a struktur
financovani.

U vyrobnich podnik( ho tvofi trzby z prodeje vlastnich vyrobkui a sluzeb, od ktery se ode¢tou naklady souvisejici s provozni ¢innosti. U obchodnich
firem se provozni vysledek hospodareni vypocita tak, Ze od trzeb za prodej zbozi odectete naklady na prodané zbozi.

Jak se provozni vysledek hospodarfeni pocita: Provozni vysledek hospodafeni = provozni vynosy - provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni obycejné uZivatel nepocitd, vycte jej z vykazu ziskl a ztrat, kde je jako samostatna vypoctena polozka podle vyse
uvedeného vzorce.

Triby z prodeje vyrobku a sluieb

Polozka "Trzby z prodeje vyrobk a sluzeb" ptredstavuje hlavni provozni vynosy firmy, které pochazeji z jeji hlavni ¢innosti - tedy z vyroby a prodeje
vyrobkud nebo poskytovani sluzeb. Tato poloZzka zahrnuje veskeré pfijmy, které firma ziskala z prodeje svych vyrobk ¢i sluzeb za urcité obdobi, a tvofi
vyznamnou ¢ast provoznich vynost firmy.

Polozka "Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb" je kli¢ova pro posouzeni, jak Uspésna je firma ve své hlavni ¢innosti, a pfimo ovlivriuje jeji ziskovost.
Zobrazuje skute¢né vynosy firmy z jejiho béZného provozu, a jeji riist je zpravidla jednim z hlavnich cild firmy. Vynosy z této polozky tvofi zakladni ptijmy
firmy, které jsou nasledné porovnany s naklady, aby se vypocital hruby zisk. Cim vy$si jsou triby, tim vétsi je potencidl podniku pro dosahovani zisku.

Pro¢ je tato polozka dulezita?

Zaklad pro vypocet zisku: Trzby jsou zdkladem pro vypocet hrubého zisku a ndsledné cistého zisku.

Srovnani s konkurenci: Porovnani trzeb s konkurenci umoziuje zjistit, jak si podnik stoji na trhu.

Analyza trendu: Sledovani vyvoje trieb v ¢ase umoziuje identifikovat riizné trendy a sezénni vykyvy.

Trzby za prodej zbozi
Polozka "Trzby za prodej zboZi" pfedstavuje pfijmy, které firma ziskala z prodeje zboZi, jeZz sama nevyrabi, ale nakupuje od jinych dodavateld a dale
prodava zékaznik(m. Tyto trzby jsou typické pro obchodni firmy, jejichz hlavni ¢innosti je ndkup a nasledny prodej zbozi, napfiklad maloobchodni nebo

velkoobchodni ¢innost.

Polozka "Trzby za prodej zboZi" je dllezita pro firmy, jejichZ hlavni ¢innosti je obchodovani, nikoliv vyroba. Tyto trzby ukazuji, jak Uspésna je firma
v prodeji produktd, které nakupuje od jinych subjektd. Spole¢né s naklady na prodané zbozi (které zahrnuji potizovaci cenu zboZi) umoziiuje tato polozka
vypocet hrubé marze obchodni ¢innosti firmy, coz je klicovy ukazatel jeji obchodni efektivity.

Pro¢ je tato polozka dulezita?

Méreni obchodni ¢innosti: Tato polozka je klicovym ukazatelem toho, jak Gspésné spolecnost prodava své zbozi.

Vypocet zisku: Trzby za prodej zboZi jsou zékladem pro vypocet hrubého zisku z prodeje zboZi, ktery se ziska odectenim nakladli na prodané
zboZi od trzeb.

®  Srovnani s konkurenci: Porovnanim trieb za prodej zboZi s konkurenci Ize zjistit, jak si spole¢nost stoji na trhu.

www.finanalysis.cz
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®  Analyza trendd: Sledovéni vyvoje trieb za prodej zbo¥i v &ase umozfiuje identifikovat riizné trendy a sezénni vykyvy.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Tento ukazatel méfi efektivnost, s niz podnik vyuZivd kapital vlastnik(, tzn. Ze méfi, kolik Cistého zisku pfipadd na jednu korunu investovaného
kapitdlu akciondfem. Zejména pro akcionare je rentabilita vlastniho kapitdlu obzvlasté klicovym ukazatelem. Ti vyviji tlak na vedeni podniku, aby
maximalizovalo zisk pfed zdanénim, minimalizovalo zdanéni zisku a co nejefektivnéji vyuzivalo zdroje kapitdlu.

Rentabilita vlastniho kapitalu je povaZovana za méfitko ziskovosti firmy, toho, jak efektivné tyto zisky generuje. Cim vy33i je ROE, tim efektivnéjsi
je management spolecnosti pfi generovani pfijmu a ristu z kapitdlového financovani.

Zda je hodnota ROE povaZovana za dobrou nebo $patnou, bude zaviset na tom, co je standardni mezi obdobnymi firmami. Napftiklad vefejné sluzby
maji v rozvaze mnoho aktiv a dluhi ve srovnani s relativné malym EBIT. Normalni ROE v sektoru verejnych sluzeb muze byt 10 % nebo méné.
Technologickd nebo maloobchodni firma s mensim objemem na rozvahovych uétech v poméru k EBIT mizZe mit normalni drovern ROE 18 % nebo vice.
Dobrym pravidlem je zaméfit se na navratnost vlastniho kapitalu, ktera se rovna nebo je tésné nad primérem v sektoru spolecnosti - ve stejném oboru.
BéZnou zkratkou pro investory je vsak to, Ze cokoli méné nez 10 % povazuji za Spatnou navratnost vlastniho kapitdlu a cokoli blizko dlouhodobého
praméru S&P 500 je prijatelné; od druhého Ctrtleti roku 2024 to znamena, Ze ptijatelny ROE by byl kolem nebo nad 21 %.

Vysoka ndvratnost vlastniho kapitalu je pro spolecnost pozitivni véci. Extrémné vysoka hodnota ukazatele mize byt dobra véc, pokud je Cisty prijem
extrémné vysoky ve srovndni s vlastnim kapitdlem, protoZe vykonnost spolecnosti je tak silnd. Extrémné vysokd ROE vsak mUze byt také vysledkem
malého vlastniho kapitdlu ve srovnani s cash flow z provozni ¢innosti, coZ naznacuje riziko. Nadmérnd hodnota ukazatele mdZe naznacovat fadu
problémd, jako jsou nekonzistentni zisky nebo nadmérné zadluzeni.

Bézna likvidita (Current ratio)

Bézny pomér likvidity méFi schopnost spolecnosti platit soucasné nebo kratkodobé zavazky svymi sou¢asnymi nebo kratkodobymi aktivy, jako jsou
penize, zasoby a pohledavky. Nékdy se ji fika likvidita Ill. stupné. Rikd, kolika korunami z nasich celkovych obé&inych aktiv je pokryta 1 K¢ nasich
kratkodobych zavazk(, neboli kolikrat jsme schopni uspokojit nase véfitele, kdybychom v urc¢itém momenté pfeménili tato obézna aktiva na hotovost.

Cim vy$$i je hodnota ukazatele, tim je piiznivéjsi zachovani platebni schopnosti podniku. Za optimalni hodnotu ukazatele je povazovano 2,1. V
mnoha pfipadech spole¢nost s aktualnim pomérem mensim neZ 1 nema po ruce kapital ke spInéni svych kratkodobych zévazki, pokud by byly viechny
splatné najednou, zatimco aktualni pomér vétsi nez 1 naznacuje, Ze spole¢nost ma financni zdroje, aby zUstala v kratkodobém horizontu solventni.

Pomér pod 1 znameng, Ze dluhy spolecnosti splatné do jednoho roku nebo méné jsou vyssi neZ jeji hotovost nebo jina kratkodoba aktiva, u kterych
se ocekava, Ze budou prevedeny na hotovost do jednoho roku nebo méné. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je aktudIni pomér, tim je spole¢nost schopné;jsi
splacet své zavazky, protoze ma vétsi podil hodnoty kratkodobych aktiv v poméru k hodnoté jejich kratkodobych zavazka.

Ackoli vysoky pomér, feknéme vice nez 3, by mohl naznacovat, Ze spole¢nost mudze pokryt své kratkodobé zavazky ttikrat, mize to také znamenat,
Ze firma nevyuZiva sva obé&znd aktiva efektivné, nezajistuje velmi dobfe své financovani nebo fadné nefidi své fungovani. To je divod, pro¢ je uzite¢né
porovnat aktualni pomér spolecnosti s pomérem podobné velkych podnikd ve stejném odvétvi.

Co se pocita jako dobry soucasny pomér, bude zaviset na odvétvi spolec¢nosti a historické vykonnosti. Aktudini hodnota ukazatele nad 1 ukazuje, Ze
obézna aktiva spolecnosti jsou vétsi neZ jeji bézné zavazky, coz znamena, Ze by mohla sndze splacet kratkodobé dluhy. B&Zny pomér 1,5 a vyssi by
obecné ukazoval na dostatecnou likviditu spole¢nosti.

Produktivita prace vypoctena z trzeb

Co predstavuje produktivita prace? Produktivitou prace obecné rozumime mnozstvi uzitnych hodnot zhotovenych jednim pracovnikem za jednotku
Casu, tedy ekonomickou ucinnost lidské prace, neboli urcitou schopnost vytvéret uzZitné hodnoty. Napli pojmu produktivity prace je mozno chapat v
uzsim nebo SirSim pojeti. Jde vlastné o vymezeni rozsahu vynaloZené prace, jehoZz se ma pouZivat pfi vyjadiovani produktivity prace, tj. zda je spravné
vymezovat produktivitu prace jako produktivni prace Zivé ¢i Zivé i zhmotnélé.

Produktivita prace z trzeb je ekonomicky ukazatel, ktery méfi efektivitu vyuZivani lidské prace ve vztahu k dosazenym tribam. Tento ukazatel
ukazuje, kolik trzeb dokaze firma vygenerovat na jednoho zaméstnance. Je dllleZitym ndstrojem pro posouzeni produktivity podniku a porovnani vykonu
s konkurenci nebo historickymi vysledky firmy.

Vys$$i hodnota znameng, Ze firma je efektivnéjsi, protoZe dokdze generovat vice trieb na jednoho zaméstnance. To muize byt disledkem vyssi
produktivity zaméstnancd, lepsi organizace prace, vyuZivani technologii nebo vyssi efektivity vyroby. Niz$i hodnota mdzZe signalizovat problémy s
produktivitou, nedostatecnou efektivitu prace nebo potrebu zlepsit procesy, aby firma Iépe vyuZzivala své pracovni sily.
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V kontextu ekonomické analyzy je produktivita prace z trzeb klicovym faktorem pfi zlepSovani konkurenceschopnosti firmy a maximalizaci vynosu.
Jedna se o jeden z nejCastéji pouZivanych ukazateld, protoZe trzby jsou snadno dostupné a srozumitelné. Nevyhoda je, Ze trzby mohou byt zkresleny
externimi faktory (napf. cenami vstup( nebo obchodni pfirdzkou), a neodrazi nutné efektivitu.

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt to Equity Ratio)

Pro porovnani ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v ¢asové fadé. Znamena to, zda se podil cizich zdroj zvySuje nebo snizuje. Pfi narlstu tohoto
ukazatele dochazi ke zvySovani podild cizich zdrojl pouZitelnych na kryti potieb podniku. Ukazatel signalizuje bance a véfitelim, do jaké miry by mohli
prijit o své ndroky, a akcionarm ukazuje riziko ztrat v pfipadé likvidace podniku.

Pomér D/E méfi, kolik cizich zdrojh (dluhd, coZ je preklad vyznamu debt) spole¢nost pfijala v poméru k hodnoté svych aktiv odisténych o zavazky.
Dluh musi byt jednou splacen nebo refinancovan, spole¢nost z néj plati Uroky ndklady, které obvykle nelze odlozit, a mohl by sniZit nebo znicit hodnotu
vlastniho kapitalu v pfipadé selhani. V disledku toho je vysoky pomér D/E ¢asto spojen s vysokym investi¢nim rizikem. To znamenad, Ze spole¢nost
spoléhd predevsim na dluhové financovani.

Co se poéita jako ,dobry” pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu (D/E), bude zaviset na povaze podnikéni a jeho odvétvi. Obecné fec¢eno, pomér D/E
pod 1 by byl povaZovan za relativné bezpecny, zatimco hodnoty 2 nebo vyssi by mohly byt povazovény za rizikové. Spolecnosti v nékterych odvétvich,
jako jsou vefejné sluzby, spotiebni zboZi a bankovnictvi, maji obvykle relativné vysoké poméry D/E. Obzvlasté nizky pomér D/E mazZe byt i negativni,
coz naznaduje, Ze spolecnost nevyuZziva dluhové financovani a své dariové vyhody. Obchodni Urokové naklady jsou obvykle dariové uznatelné, zatimco
vyplaty dividend podléhaji dani z pfijmu pravnickych a fyzickych osob).

Neustéle rostouci pomér D/E muZe v budoucnu ztizit spole¢nosti ziskat financovéni. Rostouci zavislost na dluhu by nakonec mohla vést k potizim
se splacenim souéasnych Gvérovych zdvazkd spoleénosti. Velmi vysoké poméry D/E mohou nakonec vést k nesplaceni Gvéru nebo bankrotu. Ale  také
muze dluh spoleénosti umozZnit rist a generovat dalsi pfijmy. Pokud je v3ak spole¢nost stale vice zavisla na dluhu nebo je ve svém odvétvi nepfimérené
zavisla, potencialni investofi budou chtit dale prozkoumat.

Doba obratu zasob (Days Inventory Outstanding - DIO)

Udava, za jakou dobu firma primérné proda své zésoby. Jinak feceno, jak dlouho tyto zasoby lezi na skladé a vazou tak na sebe finanéni prostredky.
Pomoci ukazatele obratu zasob Ize vypocitat, kolik dnli jsou obéznd aktiva vazana v urcité formé zasob. Tento ukazatel udava pocet dni, za néz se zdsoba
pfeméni v hotovost nebo pohledavku.

Vzhledem k tomu, Ze DSI udava dobu, po kterou je hotovost spoleénosti vazana v jejich zasobach, dava se prednost mensi hodnoté DSI. Mensi Cislo
znamen3, Ze spolecnost efektivnéji a Castéji rozprodava své zasoby, coz znamena rychly obrat vedouci k potencialu vyssich zisk( (za predpokladu, Ze
prodeje jsou realizovany se ziskem). Na druhou stranu vysoka hodnota DSI naznacuje, Ze spolecnost se mlze potykat se zastaralymi, velkoobjemovymi
zasobami a mozna do nich investovala pfili§ mnoho. Je také mozné, Ze spolecnost muZe udrzovat vysoké zdsoby, aby dosahla vysoké miry plnéni
objednavek, napfiklad v ocekavani velkych prodeji béhem nadchazejiciho sezénniho prodeje.

Na toto Cislo je vSak tfeba nahliZet opatrné, protoZe Casto postradd kontext. DSI se v jednotlivych odvétvich velmi lisi v zavislosti na riznych
faktorech, jako je typ produktu a obchodni model. Spole¢nosti v technologickém, automobilovém a nabytkafském sektoru si mohou dovolit drzet své
zasoby dlouho, ale ty, které podnikaji s rychle se kazicim nebo rychloobratkovym spotiebnim zbozim, nikoli.

Vypocet doby obratu zasob je pro vétSinu podnikl zasadni a zvlasté dilezity pro maloobchodni spoleénosti nebo ty, ktefi prodavaji fyzické zbozi.
Zatimco pomér obratu zasob je jednim z nejlepsich ukazatel( Urovné efektivity spole¢nosti pfi obratu zasob a generovani trzeb z téchto zdsob, pomér
doby obratu zdsob jde o krok dale tim, Ze tento Udaj uvadi do kazdodenniho kontextu a poskytuje pfesnéjsi obraz o fizeni zasob spole¢nosti a celkové
efektivité.

Rentabilita aktiv (Return on Assets - ROA)

Ukazatel rentability aktiv (celkového vloZeného kapitdlu) je povazovan za klicové méfitko rentability. Poméfuje zisk s celkovymi aktivy
investovanymi do podnikani a vyjadfuje tak celkovou efektivnost podniku, jeho hrubou produkéni silu. Informuje, jak byl zhodnocen celkovy vioZzeny
kapital bez ohledu na to, zda byl financovan z vlastnich ¢i cizich zdroja.

Hodnota ukazatele dava investorGm predstavu o tom, jak efektivni je spole¢nost pfi pfeméné penéz, které investuje, na Cisty prijem. Cim vy3si
hodnota ukazatele, tim Iépe, protoZe spolecnost mliZze vydélat vice penéz s mensi investici. Vyssi ROA znamena vyssi efektivitu aktiv. Hodnota pro
verejné spolecnosti se muze vyrazné lisit a je velmi zavisld na odvétvi, ve kterém puUsobi. Hodnota ukazatele pro technologickou spoleénost nemusi
nutné odpovidat hodnoté spolecnosti s potravinami a napoji. Nejlepsi je porovnat ukazatel spolecnosti s predchozimi Cisly nebo s podobnymi
spolecnostmi, kdyZ je pouZijete jako srovnavaci méfitko. Vyssi hodnota znamena, Ze spolecnost je efektivnéjsi a produktivnéjsi pfi fizeni své rozvahy,
aby generovala zisk. Niz§i hodnota naznacuje, Ze existuje prostor pro zlepseni.
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Investofi mohou vyuZzit ROA k nalezeni akciovych pfileZitosti, protoZze ukazatel uddva, jak efektivni je spole¢nost pfi vyuzivani svych aktiv k vytvareni
zisk(. ROA, kterd v pribéhu ¢asu roste, naznacduje, Ze se spole¢nosti dafi dobfe zvySovat zisk s kazdou investovanou korunou, kterou utrati. Klesajici
hodnota ukazatele naznacuje, Ze firma mozna nadmérné investovala do aktiv, kterd nedokdzala zajistit rst vynosa.

ROA vy3si nez 5 % je obecné povazovdno za dobré. Pfes 20 % je vynikajici. Hodnota by se vSak vidy mély porovndvat mezi firmami ve stejném
sektoru.

Ukazatel urokového kryti

Tento ukazatel dava do poméru EBIT a nakladové droky. Nakladové uroky predstavuji platebni povinnost z titulu drokl vici bankam, dodavateltm,
v pripadé pajcek, financnich operaci. Nepatfi sem uroky, pokud se zahrnuji pfimo do pofizovaci ceny nehmotného a hmotného investi¢niho majetku.

Pokud tedy déame do souvislosti ndkladové troky s EBIT, de facto se tim snazZime zjistit, jak velky podil tyto Uroky na EBIT tvofi neboli také jak vysoké
uroky nam nasi véritelé davaji v poméru k tomu, kolik nase firma vlastné vydélava. A pravé tento pomér uz mlze vypovidat néco o nasi ekonomické a
vyjednavaci sile vci véfitelim i o nasi schopnosti prezit ve Spatnych dobach.

Ukazatel urokového kryti (anglicky Interest Coverage Ratio, zkratka ICR) je finan¢ni ukazatel, ktery méfi schopnost podniku pokryt své drokové
zavazky z provozniho zisku. Tento ukazatel je dlleZitym nastrojem pro hodnoceni financni stability a schopnosti podniku splacet své dluhy.

Interpretace ukazatele:

®  Hodnota ICR > 1: Podnik generuje dostate¢ny zisk na pokryti svych trokovych zavazkd. Cim vy$si hodnota, tim vy$si je finanéni stabilita firmy.
Napftiklad ICR = 3 znameng, Ze firma generuje tfikrat vice provozniho zisku, neZ je potfeba k ihradé urokd.

®  Hodnota ICR < 1: Podnik negeneruje dostatek zisku na thradu droku, coZ signalizuje potencialni problémy s likviditou nebo neschopnost
splacet zavazky.
Nizké ICR tak signalizuje, Ze podnik je vice ohroZzen nesplacenim svych zadvazkd, coz muze vést k problém0m s véfiteli. Vysoky ukazatel drokového
kryti je pozitivnim signdlem pro investory a banky, protoZe naznacuje finan¢ni zdravi.

Obrat celkovych aktiv (Asset Turnover Ratio)

Oznacdovany téZ jako produktivita vioZzeného kapitalu, méfi efektivnost vyuziti veskerych aktiv ve firmé. Ukazuje, jak se zhodnocuji nase aktiva ve
vyrobni ¢innosti firmy bez ohledu na zdroje jejich kryti. Jednd se o komplexniho ukazatele méfici rychlost obratu pouZitych celkovych aktiv, tj. ukazatel
uddva, kolikrat se celkova aktiva obrati za rok. Pfi mezipodnikovém srovndni je nutné zohlednit stafi stalych aktiv a dat pozor na rozdily dané zvolenou
odpisovou metodou.

Cim vy$si je pomér obratu aktiv, tim lepsi je vykon spoleénosti, protoze vy3$si poméry znamenaji, Ze spole¢nost generuije vice piijmd na dolar aktiv.
Pomér obratu aktiv byva u spoleénosti v urcitych odvétvich vyssi nez u jinych. Napfiklad maloobchodni a spotrebitelské hlavni produkty maji relativné
malou zakladnu aktiv, ale maji vysoky objem prodeje - maji tedy nejvy$si primérny pomér obratu aktiv. Naopak firmy v sektorech, jako jsou verejné
sluzby a nemovitosti, maji velkou zdkladnu aktiv a nizky obrat aktiv.

Zatimco investofi mohou pouzivat pomér obratu aktiv k porovndni podobnych akcii, metrika neposkytuje vSechny podrobnosti, které by byly
uzite¢né pro analyzu akcii. Ukazatel obratu aktiv spoleénosti v kterémkoli jednotlivém roce se muiZe podstatné lisit od predchozich nebo nasledujicich
let. Investofi by méli prezkoumat trend v poméru obratu aktiv v prabéhu casu, aby zjistili, zda se vyuZiti aktiv zlepsuje nebo zhorsuje.

Pomér cash flow k dluhu (Operating Cash flow to Total Debt Ratio)

Ukazatel méfi schopnost spolecnosti splacet své celkové dluhy (zdvazky) pomoci provozniho cash flow. Tento ukazatel poskytuje dulezZité informace
o tom, jak efektivné je spole¢nost schopna obsluhovat své dluhy z penéznich tokd, které generuje ze své hlavni ¢innosti, bez zavislosti na externim
financovani nebo prodeji aktiv.

Pokud je tento pomér vysoky, znamena to, Ze provozni cash flow je dostatecné na pokryti celkového dluhu spole¢nosti. To naznacuje, Ze spolecnost
ma silnou likviditu a finanéni stabilitu, a je schopna splacet své zdvazky z provoznich aktivit. Pokud je hodnota nizka, znamena to, Ze provozni cash flow
neni dostate¢né na pokryti celkového dluhu. To mlze indikovat potencialni problémy s likviditou a schopnosti splacet zavazky, coz by mohlo vést k
finanénim potizim. Pokud je hodnota mensi nezZ 1, znamena to, Ze provozni cash flow nestaci na pokryti celkového dluhu, coZ je varovnym signalem pro
véfitele a investory.

Pro investory a véfitele je tento ukazatel dllezZity, protoZe ukazuje schopnost spolecnosti splacet dluhy z provozni ¢innosti, coZ ovliviiuje jejich
rozhodovani o investicich a pGjckach.
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Doba inkasa pohledavek (Days Sales Outstanding)

Neboli doba splatnosti pohledavek nam fikd, za jak dlouhou dobu (v prdméru) nam zdkaznik zaplati; tedy jak dlouhou dobu mame v téchto
pohledavkach vazany nase finance.

Vzhledem k zasadni duleZitosti cash flow pfi fizeni podniku je v nejlepsim zdjmu spoleénosti inkasovat své nesplacené pohledavky co nejrychleji.
Spole¢nosti mohou s relativni jistotou oéekavat, Ze jejich nesplacené pohledavky budou uhrazeny. Ale kvili principu ¢asové hodnoty penéz je Cas
straveny Cekdnim na platbu ztracenymi penézi. Vysoké Cislo doby obratu pohledavek ukazuje, Ze spole¢nost dodava svij produkt zakaznikm na dvér a
¢eka dlouhou dobu na obdrzeni platby. To mlzZe vést k problémim s cash flow. Nizka hodnota znameng, Ze inkasovani pohleddvek spolecnosti trva
méné dni. Tato spolecnost rychleji ziskava penize, které potiebuje k vytvofeni novych obratd a ziskd.

Pokud se hodnota ukazatele zvySuje, je to varovny signal, Ze néco neni v poradku. Spokojenost zakaznikd mlze klesat nebo mohou prodejci nabizet
del3i platebni podminky, aby zvysili prodej. Moznd spole¢nost umozZiiuje zakaznikiim se $patnym Gvérem nakupovat na uvér. Prudky narlst hodnoty
ukazatele m(zZe zpUsobit spole¢nosti vazné problémy s cash flow. Obecné plati, Ze kdyZ se podivate na penézni tok dané spoleénosti, je uzite¢né sledovat
hodnotu ukazatele této spole¢nosti v pribéhu ¢asu, abyste zjistili, zda hodnota ma vzestupnou nebo sestupnou tendenci nebo zda existuji néjaké vzorce
v historii cash flow spole¢nosti.

Cash flow z provozni ¢innosti

Provozni cash flow je finanéni ukazatel, ktery méfi mnoZstvi hotovosti, kterou firma generuje ze své bézné provozni ¢innosti za urcité obdobi. Tento
ukazatel je klicovy pro pochopeni, jak efektivné firma dokaze generovat hotovost z ¢innosti, ktera je jejim hlavnim pfedmétem podnikani.

Provozni cash flow je ¢astka hotovosti, kterou firma vygeneruje z béZného provozu po zapocteni vSech provoznich pfijmi a vydaji. Tento ukazatel
zahrnuje hotovostni toky spojené s prodejem zboZi nebo sluzeb, placenim dodavatellim, vyplacenim mezd a dalSimi béZznymi provoznimi naklady.

Vysledek hospodareni je ovlivnén mnoha mimoradnymi operacemi (prodej dlouhodobého majetku a CP, mimoradny zisk/ztrata, ...) a nepenéznimi
operacemi (odpisy, rezervy v¢. dafiovych a opravné polozky, ...). Pokud chceme znat redlny vysledek hospodareni Cisté z provozni ¢innosti bez vlivu
nepenéznich a mimoradnych operaci, musime vysledek hospodareni o tyto ucetni operace ocistit. Vysledkem je tzv. provozni cash flow spole¢nosti.
Pokud banky hodnoti rentabilitu spolecnosti i schopnost splacet dlouhodobé Uvéry, pouZivaji pro vypocet provozni cash flow a je mu pfikladan vétsi
vyznam nez vysledku hospodareni. Provozni cash flow fika, kolik penéz firma vydéld z pravidelné ¢innosti bez vlivu nepenéznich a mimoradnych ucetnich
polozek.

Vypoctend kladna hodnota znamend, Ze firma dosahuje provozni ¢innosti kladny vysledek. Zaporna hodnota znameng, Ze firma je z provozni
¢innosti ztratova. Napfriklad pokud je provozni CF zaporné a vysledek hospodareni kladny, tak to znamend, Ze hospodaisky vysledek je dotovany
zpravidla prodejem majetku, mimoradnymi vynosy, anebo nepenéznimi Gcetnimi operacemi (rozpusténim rezerv, opravnych polozek, ...).

EBITDA (Earnings before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization)

EBITDA je zkratka pro anglicky pojem Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization, coz lze preloZit jako zisk pfed zapoctenim
urokd, dani, odpist a amortizace. Tento ukazatel se pouZivd k hodnoceni vykonnosti spole¢nosti, protoZe ukazuje jeji schopnost generovat zisk pouze z
provozni ¢innosti, nezohledruje v3ak vlivy financovani, danové politiky a icetni odpisy.

EBITDA je pro posouzeni rentability spolecnosti zpravidla pfesnéjsi nez vysledek hospodareni, ale i tak ma vyznamné nedostatky, pro které
nedoporucuji ukazatel pouZivat pfi standardni financni analyze firmy. Otdzkou zUstava, zdali se EBITDA stala popularni pro jeji uZite¢nost pfi porovnani
rentability firem. Anebo proto, Ze je vypoctenda hodnota EBITDA vidy vyznamné vétsi nez hodnota vysledku hospodareni a lépe se firmam
(managementu firem) prezentuje. At jiz je pravda jakakoli, EBITDA je v soucasnosti jeden z nejpopularnéjsich ukazatell pfi analyze rentability firmy.

EBITDA se od EBIT (zisk pfed uroky a zdanénim) lisi tim, Ze nezahrnuje odpisy a amortizaci. Odpisy a amortizace (v ¢estiné se ¢asto uvadi pouze jako
odpisy) jsou Ucetni techniky, které rozkladaji pofizovaci cenu majetku na nékolik let, coz vede k opakujicim se nakladim, které se kazdoroéné odeditaji
od vynosU spole¢nosti. Odpisy se uplatriuji u dlouhodobého hmotného majetku, jako jsou stroje, zatimco amortizace se pouZivd u nehmotného majetku,
jako jsou patenty. Odpisy a amortizace nejsou penéznimi vydaji a nemaji vliv na likviditu spole¢nosti. Nezahrnovani odpist a amortizace tak opét muize
investordm poskytnout srovnani vykonnosti zkoumané spolecnosti s ostatnimi spole¢nostmi ve stejném odvétvi.

EBITDA je jako ukazatel ziskovosti uzite¢na zejména v odvétvich s vysokym podilem aktiv, kde jsou spolecnosti ¢asto vysoce zadluzené. U téchto
spole¢nosti mohou roéni odpisy/amortizace a Urokové naklady spojené s témito aktivy vyznamné snizovat Cisty zisk spole¢nosti.

Celkova zadluZenost (Debt Ratio)

Ukazatel zadluZenosti byva téZ oznacovan jako ukazatel véritelského rizika (angl. debt ratio). Celkové zédvazky v tomto ukazateli zahrnuji zavazky
kratkodobé i dlouhodobé, véetné bankovnich Gvérd. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyssi je zadluZenost celkového majetku
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podniku a tim vys3i riziko véfiteld, Ze jejich dluh nebude splacen. Zadluzenost ovliviiuje nejen riziko véfitel, ale také celkovou vynosnost podniku, nebot
poutziti cizich zdroju zvy3uje néklady podniku. Ukazatel ma velky vyznam zejména pro dlouhodobé véfitele.

Termin celkova zadluZenost se vztahuje k finanénimu poméru, ktery méfi rozsah pakového efektu spolecnosti. Ukazatel dluhu je definovén jako
pomér celkového dluhu k celkovym aktiviim, vyjadreny v desetinnych Cislech nebo procentech. Lze jej interpretovat jako podil aktiv spole¢nosti, ktery

je financovan dluhem.

Pomér vétsi nez 1 ukazuje, Ze znacna ¢ast aktiv spole¢nosti je financovana dluhem, coz znamena, Ze spole¢nost ma vice zavazkl neZ aktiv. Vysoky
pomér naznacuje, Ze spolecnost miZe byt vystavena riziku nesplaceni svych uvérd, pokud urokové sazby nahle vzrostou. Pomér nizsi nez 1,0 znameng,
Ze vetsi Cast aktiv spolecnosti je financovana vlastnim kapitalem.

Mira zadluZzeni neodhaluje typ dluhu ani kolik to bude stat. Obdobi a Urokové sazby riznych dluhd se mohou lisit, coZz mlze mit podstatny vliv na
finanéni stabilitu spolecnosti. Kromé toho mira zadluZeni zavisi na ucetnich informacich, které mohou vykladat nebo manipulovat se zUstatky u¢td, jak
je pozadovano pro externi zpravy. Mira zadluzeni je konstantnim ukazatelem financni situace spole¢nosti v uréitém ¢asovém okamziku. Akvizice, prodeje
nebo zmény cen aktiv jsou jen nékteré z proménnych, které mohou rychle ovlivnit miru zadluzeni.
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