Ukazatelé zadluZenosti
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2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ukazatelé zadluZenosti
Celkovd zadluZenost (Debt Ratio) 55% 50% 52% 79% 79% 81%
Dlouhodoba zadluZenost (Long-Term Debt tc 0% 1% 1% 29% 26% 33%
Pomér kratkodobého dluhu k aktivam (Short 55% 48% 52% 50% 53% 47%
Koeficient samofinancovani (Equity Ratio) 43% 48% 47% 19% 18% 17%
Finanéni pdka (Financial leverage) 2,30 2,08 2,13 5,30 5,59 5,98
Dlouhodobé kryti aktiv (Long-Term Coverage 0,44 0,50 0,48 0,49 0,45 0,50
Pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu (Debt to E 1,27 1,04 1,12 4,20 4,43 4,84
Pomér dlouhod. dluhii k vlastnimu kapitélu ( 0,01 0,02 0,01 1,53 1,46 1,98
Pomér dluhu ke kapitdlu (Debt to Capital Rat 0,56 0,51 0,53 0,81 0,82 0,83
Dlouhodobé kryti stalych aktiv (Long-Term Ci 1,88 1,84 1,81 1,78 1,22 1,22
Urokové kryti (Interest Coverage Ratio) 7,14 13,00 22,51 13,72 4,32 2,39
Dluh vi&i hmotnému &istému jméni (Debt to| 1,27 1,05 1,12 4,47 4,80 5,28
Pocet let splaceni dluhu (Debt Repayment Pe 6,7 53 53 8,9 10,8 13,4
(Sol y) 15% 19% 19% 11% 9% 7%
Celkova zadluZenost (Debt Ratio) Dlouhodoba zadluZenost (Long-Term Debt to Asset Ratio)
33%
81% 29%
79% 79% 26%
55% 50% 52%
0% 1% 1%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Pomér kratkodobého dluhu k aktiviim (Short-Term Debt to Koeficient samofinancovani (Equity Ratio)
Asset Ratio)
8% o
55% 7%
52% 53%
48% 0%
N 47%

2017

2018 2019 2020 2021 2022

Finanéni paka (Financial leverage)
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

530

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt to Equity Ratio)

5,00
4,00
3,00

2,00

1,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pomér dluhu ke kapitalu (Debt to Capital Ratio)

0,81 0,82

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Urokové kryti (Interest Coverage Ratio)

22,51

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Gl Pocet let splaceni dluhu (Debt Repayment Period)

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ukazatelé zadluZenosti

0,50
0,48
0,46
0,44

0,42

6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Dlouhodobé kryti aktiv (Long-Term Coverage of Assets)
0,50
0,50
0,49
0,48

0,44 0,45

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pomér dlouhod. dluhti k vlastnimu kapitalu (Long-Term Debt

to Equity Ratio)
1,98
153 1,46
0,01 0,02 0,01
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Dlouhodobé kryti stalych aktiv (Long-Term Coverage of Fixed

Assets)
188 184 1,81 1,78
1,22 1,22
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Dluh viiéi hmotnému éistému jméni (Debt to Tangible Net

Worth)
528
4,47 480
1,27 1,05 1,12
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Solventnost (Solvency)
19%

19%

Stranka 1z 1

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tisk: 9.9.2024



Ukazatelé zadluZenosti (Leverage ratios)

PFindsi informace tykajici se ivérového zatizeni firmy. To je jisté do urcité miry Zadouci, ale nesmi to firmu zatéZovat pfilis vysokymi finanénimi
naklady. Vyssi zadluZenost je proto mozna, ale jen v ptipadé vyssich hodnot firemni rentability.

Ukazatelé zadluZenosti vyjadfuji zejména vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji firmy. Tedy miru, do jaké je podnik financovan cizimi zdroji.
ZadluZenost obecné nemusi byt negativni charakteristikou firmy. Jeji rist ve stabilni firmé totiZ pfispiva ke zvySovani rentability (efekt financni paky). S
rostouci zadluZenosti vSak roste riziko, Ze spole¢nost bude mit problémy se splacenim Grokl a dostane se do nepfiznivé financni situace. Obecné plati,
Ze je vhodné vypocitané ukazatele sledovat v porovnani s odvétvim a s konkurenty spolecnosti. Pro srovnani s odvétvim je v ¢eském prostfedi mozné
vyuZzit statistiky Ministerstva priimyslu a obchodu. Zaroveri je vhodné sledovat vyvoj ukazatell v ¢ase.

Jaky je rozdil mezi ukazateli likvidity a ukazateli zadluZenosti. Byt likvidni znamend schopnost byti pfeménén v penize (v cash). Byti solventni
znamend, byt schopni hradit dluhy v okamziku jejich splatnosti.

€  Ukazatele likvidity hodnoti schopnost firmy pokryt své kratkodobé zavazky z kratkodobych aktiv. Zamé¥uji se na schopnost firmy rychle
pFeménit aktiva na hotovost pro spldceni kratkodobych zavazku.

€ Ukazatele zadluzenosti hodnoti strukturu financovani firmy a miru, do jaké je firma financovana dluhem. Zamértuji se na dlouhodobou
finanéni stabilitu a riziko.

Celkova zadluZenost (Debt Ratio)

Ukazatel zadluZenosti byva téz oznacCovan jako ukazatel véfitelského rizika (angl. debt ratio). Celkové zavazky v tomto ukazateli zahrnuji zavazky
kratkodobé i dlouhodobé, véetné bankovnich Gvérd. Obecné plati, Ze ¢im vy3si je hodnota tohoto ukazatele, tim vy33i je zadluZzenost celkového majetku
podniku a tim vyssi riziko véFiteld, Ze jejich dluh nebude splacen. ZadluZenost ovliviiuje nejen riziko véfiteld, ale také celkovou vynosnost podniku, nebot
poutZiti cizich zdroja zvysuje naklady podniku. Ukazatel ma velky vyznam zejména pro dlouhodobé véfitele.

cizi zdroje
Celkovd zadluZenost = --------------=-ommmnnm- *100 [%]

celkova aktiva

Termin celkova zadluZenost se vztahuje k finanénimu poméru, ktery méfi rozsah pakového efektu spolecnosti. Ukazatel dluhu je definovan jako
pomeér celkového dluhu k celkovym aktiviim, vyjadreny v desetinnych cislech nebo procentech. Lze jej interpretovat jako podil aktiv spolecnosti, ktery
je financovan dluhem.

Pomér vétsi nez 1 ukazuje, Ze znacna ¢ast aktiv spole¢nosti je financovana dluhem, coZ znamend, Ze spolenost ma vice zdvazk(l neZ aktiv. Vysoky
pomér naznacuje, Ze spolenost muze byt vystavena riziku nesplaceni svych uvér(, pokud Urokové sazby nahle vzrostou. Pomér nizsi nez 1,0 znamena,
Ze vétsi ¢ast aktiv spole€nosti je financovana vlastnim kapitalem.

Mira zadluZeni 30 % muze byt pfilis vysoka pro odvétvi s nestalymi penéznimi toky, ve kterém se vétsina podnik( zadluZuje jen malo. Spoleénost s
vysokou mirou zadluZeni ve srovnani's jejimi protéjsky by pravdépodobné povaZovala za drahé pljcovat si a mohla by se dostat do krize, pokud se zméni
okolnosti. Naopak urover dluhu 40 % mzZe byt snadno zvlddnutelnd pro spolecnost v odvétvi, jako jsou verejné sluzby, kde jsou penézni toky stabilni
a vyssi pomér dluhu je normou.

Mira zadluZeni neodhaluje typ dluhu ani kolik to bude stat. Obdobi a Grokové sazby riznych dluh se mohou lisit, coz mdze mit podstatny vliv na
finan¢ni stabilitu spole¢nosti. Kromé toho mira zadluZeni zavisi na Ucetnich informacich, které mohou vykladat nebo manipulovat se zustatky uctd, jak
je pozadovano pro externi zpravy. Mira zadluzeni je konstantnim ukazatelem financni situace spole¢nosti v uréitém ¢asovém okamziku. Akvizice, prodeje
nebo zmény cen aktiv jsou jen nékteré z proménnych, které mohou rychle ovlivnit miru zadluzeni.

Co se pocita jako dobry pomér dluhu, bude zaviset na povaze podnikani a jeho odvétvi. Obecné feceno, pomér dluhu k vlastnimu kapitalu nebo
dluhu k aktivim pod 1,0 by byl povaZovén za relativné bezpecny, zatimco pomér 2,0 nebo vyssi by byl povaZzovan za rizikovy. Néktera odvétvi, jako je
bankovnictvi, jsou zndma tim, Ze maji mnohem vyssi pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu nez jina.

Dlouhodoba zadluZenost (Long-Term Debt to Asset Ratio)



Vysledek vyjadfuje, kolik K¢ dlouhodobych dluhl pfipadd na 1 K¢ aktiv, jinymi slovy kolika K¢ dlouhodobych dluhi je zatiZzena kazda 1 K¢ aktiv.
Tento ukazatel nepostihuje celkovou zadluZenost podniku, bere v Gvahu jen dlouhodobé dluhy. Vyjadfuje, jakd ¢ast podniku je financovéna
dlouhodobymi dluhy a napomaha nalézt rozumnou miru mezi kratkodobym a dlouhodobym financovanim. Z ciziho kapitalu je dlouhodoby ten, ktery
ma pro spolecnost riziko relativné nizsi - nehrozi totiz splatnost béhem pfistich dvanacti mésic.

dlouhodobé zavazky

Dlouhodoba zadluZenost = *100 [%]

celkova aktiva

Zatimco pomér celkového dluhu k celkovym aktivim zahrnuje vsechny dluhy, pomér dlouhodobého dluhu k aktiviim zohlednuje pouze dlouhodobé
dluhy. Mira zadluZeni bere v Uvahu jak dlouhodobé dluhy, jako jsou hypotéky a cenné papiry, tak sou¢asné nebo kratkodobé dluhy, jako je ndjemné,
sluzby a pUjcky se splatnosti za méné nez 12 mésicll. Oba ukazatele vSak zahrnuji vSechna aktiva podniku, véetné hmotnych aktiv, jako je vybaveni a
zasoby, a nehmotnych aktiv, jako jsou autorska prava a vlastnéné znacky. Protoze pomér celkového dluhu k aktivim zahrnuje vétsi ¢ast zdvazkd
spolecnosti, je toto Eislo témér vidy vyssi nez pomér dlouhodobého dluhu spoleénosti k aktivim.

Pomér kratkodobého dluhu k aktiviim (Short-Term Debt to Asset Ratio)

Ukazatel fungujena podobném principu jako ukazatel dlouhodobé zadluzenosti. Ukazatel popisuje, jakd Urovert majetku organizace je kryta
kratkodobym cizim kapitadlem. Poméruje kratkodoby cizi kapital s celkovymi aktivy.

kratkodobé zévazky

Podil vlastnich zdroja = *100[%)]

celkovd aktiva

Pomér kratkodobého dluhu k aktiviim je pomérovy ukazatel, ktery méfi, jakou ¢ast celkovych aktiv firmy tvofi jeji kratkodobé zavazky. Tento
ukazatel je duleZity pro hodnoceni kratkodobé finanéni stability, protoZe poskytuje pfehled o tom, jakd ¢ast aktiv je financovana z kratkodobych dluh,
které musi byt splaceny v blizké budoucnosti.

Ukazatel méfi, jakou ¢ast aktiv firmy tvofi kratkodobé zévazky, coZ zahrnuje dluhy, které musi byt splaceny do jednoho roku. Poméha posoudit, zda
ma firma dostatek kratkodobych aktiv na pokryti svych kratkodobych dluhd. Vyssi hodnota ukazatele mlze znamenat vyssi zavislost na kratkodobém
dluhovém financovani, coZz mlzZe zvySovat riziko problém0 s likviditou, pokud by doslo k nahlému poklesu hotovostnich tokd. Pokud firma pouziva
vysoky podil kratkodobého dluhu na financovani aktiv, mGze byt vystavena riziku refinancovani, kdy bude nucena casto obnovovat své dluhové zavazky,
coz mlze byt rizikové zejména v nepfiznivych ekonomickych podminkach.

Nizky pomér hodnoty ukazatele, napf. pod 0,2, naznacuje, Ze firma ma nizkou zavislost na kratkodobém financovani a Ze vétsina jejich aktiv je
financovana z dlouhodobych zdrojli nebo vlastniho kapitalu, coz je ¢asto znakem vyssi finanéni stability. Stfedni hodnoty (napt. 0,2 - 0,50) naznaduji, Ze
firma vyuZiva kratkodoby dluh jako vyznamnou, ale ne dominantni ¢ast financovani aktiv. Vysoky pomér nad 0,5 mdze signalizovat, Ze firma je silné
zavisla na kratkodobém dluhovém financovéni, coz mlzZe pfedstavovat riziko likvidity, zejména pokud nejsou dostate¢né hotovostni toky na pokryti
téchto zavazk(.

Koeficient samofinancovani (Equity Ratio / Equity to Assets Ratio / Equity to Capital Ratio)

Koeficient samofinancovani je finanéni ukazatel, ktery vyjadfuje schopnost podniku financovat své aktivity z vlastnich zdrojd, tedy bez nutnosti
vyuZiti ciziho kapitalu (dluh(). Podstatou je vyjadfeni nezévislosti podniku na cizim kapitdlu, uréita mira "sobéstacnosti" podniku. Nékdy byva uvadén
jako "kvéta vlastniho kapitalu". Tento ukazatel poskytuje informace o finan¢ni stabilité podniku a o tom, jak je podnik schopen zvladat financovani svych
aktivit vlastnimi prostfedky.

Cim vyssi je tento koeficient, tim vétsi podil na financovani aktivit podniku maji vlastni zdroje. Vy33i hodnoty znaéi lepsi finanéni stabilitu a mensi
zavislost na externim financovani. Naopak nizsi hodnoty ukazuji na vy$si miru zadluZeni a vétsi zavislost na cizich zdrojich, coz mGzZe zvySovat riziko
finan¢nich problém, zvlasté pokud by podnik mél problémy se splacenim dluh(.

Doporucuje se, aby tento ukazatel neklesal pod Urover 30 %. Zadouci hodnota by neméla byt stanovena jako minimum, ale spiSe je vhodné&jsi
stanovit interval doporucenych hodnot pro konkrétni podnik. Mél by se vSak posuzovat v ndvaznosti na rentabilitu podniku.



vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = ----------------------- *100 [%]
celkova aktiva

Co fika koeficient samofinancovani?

® 1 Finanéni stabilita - Ukazatel udava podil aktiv spolec¢nosti, kterd jsou financovana vlastnim kapitdlem. Vy33i pomér vlastniho kapitalu
naznacuje vétsi financni stabilitu spole¢nosti, protoZe se méné spoléhd na dluhové financovani. Manazefi mohou interpretovat vy$si pomér
vlastniho kapitdlu jako pozitivni znameni, které naznacuje, Ze spole¢nost ma silnou kapitalovou zdkladnu pro podporu svych operaci.

® > Hodnoceni rizik - Ukazatel vlastniho kapitdlu pomaha posoudit miru finanéniho rizika spojeného s danou spolegnosti. Nizéi pomér vlastniho
kapitalu naznacuje vy3si zavislost na dluhu, a tedy vyssi riziko finanénich potizi. Akcionari mohou nizsi pomér vlastniho kapitalu povazovat za
Cervenou vlajku, kterd signalizuje potencidlni finanéni zranitelnost a zvysené riziko.

® 3 pakova analyza - Porovnanim poméru vlastniho kapitalu s pomérem dluhu mohou manazefi vyhodnotit pakovy efekt nebo dluhové zatizeni
spolecnosti. Vyssi pomér vlastniho kapitalu v porovnani s pomérem dluhu naznacuje konzervativnéjsi kapitdlovou strukturu s nizsi mirou
zadluZeni. Lze to povazovat za pozitivni ukazatel, ktery naznacuje schopnost spole¢nosti fidit dluhové zévazky a potencidlné odolavat
hospodarskym poklestim.

® 4 Srovnani odvétvi - Vlastnici mohou pouZzit pomér vlastniho kapitalu k porovnani spolecnosti ve stejném odvétvi. Odvétvi maji rizné normy
a standardy tykajici se kapitalové struktury. Porovnanim ukazatel( vlastniho kapitalu rdznych spolec¢nosti v rdmci odvétvi mohou manazefi
identifikovat odliSné hodnoty a posoudit relativni finan¢ni zdravi a rizikové pozice téchto spolecnosti.

® 5 Dlouhodoby investi¢ni potencial - Ukazatel poskytuje prehled o dlouhodobém investiénim potencialu spolegnosti. Zdravy pomér vlastniho
kapitdlu naznaduje, Ze spole¢nost ma pevné zéklady pro rist a mize potencidlné pfilakat dlouhodobé investory. Potencidlni akcionafi mohou
povaZovat spolecnosti s vys$si hodnotou ukazatele za ptiznivéjsi z hlediska dlouhodobych investi¢nich vyhlidek.

Financni paka (Financial leverage)

Vyjadfuje, kolikrat prevysuje celkovy kapitél velikost vlastniho kapitalu. Ukazatel finanéni paky (FP) je jednou z forem vyjadfeni miry zadluZzenosti
podniku a je vyjadfen podilem ciziho kapitdlu na celkové finanéni struktufe podniku. Je zaloZen na skutecnosti, Ze cizi kapital je obvykle levnéjsi nez
vlastni a to do té doby, dokud podnik dokaze kazdou korunu kapitalu zhodnotit vice nezZ je Urokova sazba dluhu.

Pomeér rentability vlastniho kapitélu k rentabilité celkového kapitdlu ma byt vidy vétsi neZ 1 a tento ukazatel se nazyva index financ¢ni paky.

celkova aktiva
Finan¢ni péka = ---------------mmmmmeemee

vlastni kapital

Co je to pakovy pomér (Leverage Ratio)? Pakovy pomér je typ finanéniho méreni pouzivaného ve financich, podnikani a ekonomice k vyhodnoceni
urovné dluhu ve vztahu k jiné financ¢ni metrice. Lze jej pouZit k méfeni toho, kolik kapitalu pfichazi ve formé dluhu (pljéek) nebo k posouzeni schopnosti
spolecnosti dostat svym finan¢nim zavazkim. V podnikani, financich a ekonomice jsou pakové poméry duleZité, protoZe spolecnosti a instituce se pfi
financovani svych operaci spoléhaji na kombinaci vlastniho kapitalu a dluhu (zavazku). A znalost vyse drzeného dluhu je uZite¢nd pfi hodnoceni, zda
mohou byt zavazky splaceny, jakmile budou splatné.

Ve vétsiné pripadl pakovy pomér hodnoti schopnost spolecnosti, instituce nebo jednotlivce dostat svym finanénim zavazk(m. Napfiklad pfilis velky
dluh muze byt nebezpedny pro spole¢nost a jeji investory. Pokud viak operace spole¢nosti mohou generovat vyss$i miru navratnosti, neZ je Urokova
sazba jejich phjcek, pak dluh mlize pomoci podpofit rist.

Multiplikator vlastniho kapitalu (Equity Multiplier)



Pojem multiplikator vlastniho kapitdlu (Equity Multiplier) je jinym nazvem k predchazejicimu pojmu Finanéni paka (Financial leverage), Je to to
samé. Pojem multiplikator vlastniho kapitalu se vztahuje k rizikovému ukazateli, ktery méfi cast aktiv spolecnosti, ktera je financovana vlastnim
kapitdlem, a nikoli dluhem. Ukazatel je také znamy jako ukazatel finan¢ni pdky a je jednim ze tfi pomérG pouZivanych v DuPont analyze.

Vysoky multiplikdtor vlastniho kapitalu naznacuje, Ze spole¢nost pouziva k financovani svych aktiv velké mnozZstvi dluhu. Spole¢nosti s vysSim
dluhovym zatizenim budou mit vy$si naklady na dluhovou sluzbu, coZ znamen3, Zze budou muset generovat vice penéznich tok(, aby udrzely zdravé
podnikani. Nizky multiplikator vlastniho kapitalu znamena, Ze spole¢nost ma méné aktiv financovanych dluhem. To je obvykle vnimano jako pozitivni,
protoZze naklady na obsluhu dluhu jsou nizsi. M{Ze to ale také vyslat signal, Ze spolecnost nedokaze nalakat véfitele, aby ji pujcili penize za vyhodnych
podminek, coZ je problém.

Primérné akciové multiplikatory se v jednotlivych odvétvich lisi. Obecné plati, Ze investofi vyhledavaji spole¢nosti s nizkym multiplikdtorem
vlastniho kapitélu, protoZe to naznacuje, Ze spole¢nost pouziva k financovani nakupu aktiv vice vlastniho kapitalu a méné dluhu. Spole¢nosti, které maji
vyssi dluhové zatizeni, by mohly byt finanéné rizikovéjsi.

IdedIni multiplikator vlastniho kapitdlu neexistuje. Bude se lisit podle odvétvi nebo odvétvi, ve kterém spolecnost pulsobi. Obecné se za lepsi
povazuji multiplikdtory vlastniho kapitdlu na trovni nebo pod primérem odvétvi.

Dlouhodobé kryti aktiv (Long-term coverage of assets)

Ukazatel urcuje podil dlouhodobych zdroju na celkovych aktivech organizace. Podkapitalizovéni podniku mize byt pro podnik nebezpeéné, nebot
nastava tehdy, je-li firma pfili§ zadluZena a vyse vlastniho kapitdlu je nepfimérena rozsahu provozni ¢innosti podniku. Dochazi k nému zpravidla v obdobi
prosperity firmy, ktera v disledku zvySovani objemu zakédzek zvysuje sv(ij majetek, pro ktery hleda zdroje finan¢niho kryti.

Hodnota ukazatele by rozhodné méla byt vétsi nez 1, nebot podle zdsad spravného financovani by firma méla dlouhodoby majetek kryt
dlouhodobym kapitalem, ktery by mél byt dostatecné vysoky, aby nejen umoziioval financovani stalych aktiv, ale vytvarel v potifebné vysi i dostatecny
pracovni kapital, nezbytny pro zajisténi béZzného chodu podniku.

vlastni kapitdl + dlouhodoby cizi kapital

Dlouhodobé kryti aktiv =

celkova aktiva

Ukazatel Dlouhodobé kryti aktiv je ukazatel zadluZenosti, ktery méfi, do jaké miry jsou aktiva firmy financovana z dlouhodobych zdroj(, jako je
vlastni kapitdl a dlouhodobé zavazky. Tento ukazatel poskytuje prehled o financni stabilité a dlouhodobé udrzitelnosti kapitdlové struktury firmy.
Ukazatel hodnoti, zda jsou aktiva firmy financovana dlouhodobymi zdroji, coZ zahrnuje jak vlastni kapital, tak dlouhodobé dluhy. Tento ukazatel je
dulezity pro zajisténi, Ze firma pouziva konzervativni a udrzitelny pfistup k financovani svych aktiv, ktery minimalizuje riziko likvidity.

Hodnota ukazatele nad 1 znameng, Ze dlouhodobé zavazky a vlastni kapitdl vice nez pokryvaji celkova aktiva, coz je znak silné financni stability a
konzervativniho financovani. Hodnota kolem 1 ukazuje, Ze dlouhodobé zdroje financuji témér vsechny aktiva firmy, coZ je pozitivni znak dlouhodobé
udrZitelnosti. Hodnota pod 1 naznacuje, Ze dlouhodobé zévazky a vlastni kapital nepokryvaji vSechna aktiva, coZ mlze znamenat, Ze firma pouziva
kratkodobé zdroje k financovani dlouhodobych aktiv, coz zvysuje riziko likvidity a financni nestability.

Pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (Debt to Equity Ratio)

Je pomérné vyznamnym ukazatelem pro banku z hlediska poskytnuti Gvéru. Cizi zdroje by nemély ptekrocit jeden a pul nasobek hodnoty vlastniho
jméni; optimalni stav je niz$i hodnota cizich zdrojli nez vlastniho jméni.

Pro porovnani ukazatele je rozhodujici jeho vyvoj v ¢asové fadé. Znamena to, zda se podil cizich zdrojl zvySuje nebo sniZuje. Pfi naristu tohoto
ukazatele dochazi ke zvySovani podild cizich zdrojd pouZitelnych na kryti potieb podniku. Ukazatel signalizuje bance a véfitelim, do jaké miry by mohli
prijit o své naroky, a akcionarlim ukazuje riziko ztrat v pfipadé likvidace podniku.

cizi zdroje
Pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu = ------------=--==-=--- *100 [%]

vlastni kapital



Pomér D/E méfi, kolik cizich zdroja (dluh, coZ je pfeklad vyznamu debt) spole¢nost pfijala v poméru k hodnoté svych aktiv ocisténych o zavazky.
Dluh musi byt jednou splacen nebo refinancovan, spolecnost z néj plati iroky naklady, které obvykle nelze odloZit, a mohl by sniZit nebo znic¢it hodnotu
vlastniho kapitalu v pfipadé selhani. V disledku toho je vysoky pomér D/E Casto spojen s vysokym investi¢nim rizikem. To znamend, Ze spole¢nost
spoléhd predevsim na dluhové financovani.

Rust financovany dluhem muze slouzit ke zvyseni ziskud firmy. Pokud pfirdstkové zvyseni zisku diky dluhu prekroci narlst ndklad( na jeho obsluhu,
méli by akcionafi o¢ekdvat, Ze z toho budou mit prospéch. Pokud vSak ndklady na dluhové financovani prevazuji nad prijmem, ktery generuje, pak muize
cena akcii klesnout. Ndklady na dluh a schopnost spole¢nosti jej obsluhovat se mohou lisit podle trznich podminek. Vysledkem je, Ze pujcky, které se
zpocatku zdaly obezietné, se mohou pozdéji za jinych okolnosti ukazat jako nerentabilni.

Poméry D/E se lisi podle odvétvi a nejlépe se pouzivaji k porovnéni pfimych konkurentl nebo k méfeni zmény zavislosti spole¢nosti na dluhu v
pribéhu ¢asu. Mezi podobnymi spole¢nostmi vyssi pomér D/E naznaluje vétsi riziko, zatimco zvlasté nizky maze naznaovat, Zze podnik nevyuziva
vyhody dluhového financovéni k expanzi. Pfi pouziti poméru D/E je velmi dileZité vzit v vahu odvétvi, ve kterém spole¢nost plisobi. Protoze r(izna
primyslova odvétvi maji rGzné kapitalové potfeby a miru ristu. Hodnota poméru D/E, kterd je bézna v jednom odvétvi, miZe byt varovnou vlajkou v
jiném.

Co se pocita jako ,,dobry” pomér dluhu k vlastnimu kapitalu (D/E), bude zaviset na povaze podnikani a jeho odvétvi. Obecné Feceno, pomér D/E
pod 1 by byl povazovan za relativné bezpecny, zatimco hodnoty 2 nebo vyssi by mohly byt povazovany za rizikové. Spole¢nosti v nékterych odvétvich,
jako jsou vefejné sluzby, spotiebni zboZi a bankovnictvi, maji obvykle relativné vysoké poméry D/E. Obzvlasté nizky pomér D/E mze byt i negativni,
coZ naznacuje, Ze spolecnost nevyuziva dluhové financovani a své darfiové vyhody. Obchodni Urokové naklady jsou obvykle darové uznatelné, zatimco
vyplaty dividend podléhaji dani z pfijmu pravnickych a fyzickych osob).

Neustale rostouci pomér D/E mUzZe v budoucnu ztiZit spole¢nosti ziskat financovani. Rostouci zavislost na dluhu by nakonec mohla vést k potizim
se splacenim soucasnych uvérovych zavazkd spole¢nosti. Velmi vysoké poméry D/E mohou nakonec vést k nesplaceni Gvéru nebo bankrotu. Ale  také
muze dluh spoleénosti umoznit rust a generovat dalsi pfijmy. Pokud je vsak spolecnost stale vice zavisla na dluhu nebo je ve svém odvétvi nepfimérené
zavisla, potencidlni investofi budou chtit déle prozkoumat.

Pomér dlouhodobych dluhii k vlastnimu kapitalu (Long-Term Debt to Equity Ratio)

Ukazatel pomér dlouhodobych dluh k vlastnimu kapitalu je pomérovy ukazatel zadluZenosti, ktery méfi pomér dlouhodobého dluhu k vlastnimu
kapitalu firmy. Tento ukazatel je klicovy pro hodnoceni finanéni stability a rizika firmy, protoZe ukazuje, do jaké miry je firma zavisla na dlouhodobém
dluhovém financovani oproti vlastnim zdrojim.

dlouhodobé zavazky

Pomér dlouhodobych dluh k vlastnimu jméni =

vlastni kapital

Hodnota ukazatele pod 1 ukazuje, Ze firma ma vice vlastniho kapitdlu neZ dlouhodobého dluhu, coz naznacuje nizsi riziko zadluzenosti a vyssi
finan¢ni stabilitu. Hodnota kolem 1 znameng, Ze dlouhodoby dluh a vlastni kapital jsou v rovnovaze. To muze byt pfijatelné, pokud jsou podminky dluhu
udrZitelné a firma je schopna plnit své zavazky. Vy$si hodnoty ukazatele (napf. 2 a vice) naznacuiji, Ze firma ma vice dlouhodobého dluhu nez vlastniho
kapitalu, coz zvysuje riziko spojené s vysokym zadluZzenim a zavislosti na dluhovém financovani. Optimalni hodnota tohoto ukazatele zavisi na odvétvi,
trznich podminkach a strategii firmy, ale obecné plati, Ze nizsi zadluzenost zvysuje financni stabilitu a snizuje riziko.

Pomér dluhu ke kapitalu (Debt to Capital Ratio)

Pomér dluhu ke kapitdlu je ukazatel zadluZenosti, ktery méfi, jaky podil celkového kapitalu firmy tvofi jeji dluhy. Tento ukazatel poskytuje prehled
o finanéni struktufe firmy a o tom, jak velkou &ast financovéni zajistuji dluhy oproti vlastnimu kapitalu. Pomaha hodnotit finanéni stabilitu firmy a jeji
schopnost zvladat finanéni rizika spojena se zadluzenim.

Ukazatel vyjadfuje podil dluhu (celkovych zavazkd) na celkovém kapitalu firmy, ktery zahrnuje jak vlastni kapital, tak dluhy. Tento pomér ukazuje,
jak je firma financovéna z hlediska dluht a vlastniho kapitélu, coZ je duleZité pro hodnoceni finan¢ni stability a rizika firmy.

celkové zévazky (dluhy)

Pomér dluhu ke kapitélu =

celkovy kapital



celkovy kapital = (vlastni kapital + celkové zavazky)

Hodnota ukazatele pod 0.5 ukazuje, Ze méné neZ polovina kapitalu firmy pochazi z dluh(, coZ naznacuje relativné konzervativni financovani s nizsim
finan¢nim rizikem. Hodnota kolem 0.5 naznacuje vyvazené financovani, kdy firma pouziva dluhy i vlastni kapitdl v podobném poméru. Vyssi hodnota
nad 0,5 signalizuje, Ze vice neZ polovina kapitalu firmy je financovéna dluhy, coZz mize znamenat vyssi finan¢ni riziko a zavislost na dluhovém financovani.

Pomér dluhu ke kapitalu je dulezity ukazatel pro investory, véfitele a finan¢ni analytiky, ktefi chtéji posoudit, jak efektivné firma spravuje své dluhy
v ramci své kapitalové struktury. Pomaha urcit, zda je zadluZenost firmy na udrZitelné Grovni, nebo zda by mohla ohrozit jeji finanéni stabilitu a
schopnost spldcet své zavazky.

Dlouhodobé kryti stalych aktiv (Long-term Coverage of Fixed Assets)

Ukazatel popisuje kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitdlem. Jakmile je vysledna hodnota vys$si nez 1, tak je mozné hovofrit o tzv. prekapitalizaci,
ktera znamena stabilitu podniku, ale nizsi efektivnost podnikatelského procesu.

Ukazatel dlouhodobé kryti stalych aktiv je finan¢ni ukazatel, ktery méfi, jaka Cast stalych aktiv (dlouhodobého majetku) firmy je financovana z
dlouhodobych zdrojd, jako je vlastni kapital a dlouhodobé zavazky. Tento ukazatel je dlleZity pro hodnoceni financni stability firmy a jeji schopnosti
udrzet dlouhodoba aktiva financovand dlouhodobé udrzitelnymi zdroji. Ukazatel dlouhodobého kryti stalych aktiv hodnoti, zda jsou dlouhodobad aktiva
firmy (napf. budovy, stroje, zafizeni) kryta dlouhodobymi financemi, coz zajistuje finan¢ni stabilitu a minimalizuje riziko likvidity.

vlastni kapitél + dlouhodobé zévazky

Dlouhodobé kryti stalych aktiv =

stala aktiva

Hodnota ukazatele nad 1 ukazuje, Ze firma ma dostatecné dlouhodobé zdroje na kryti vSech svych stélych aktiv, coZ je povazovéano za pozitivni znak
finanéni stability a udrZitelnosti. Hodnota kolem 1 naznacuje, Ze dlouhodoba aktiva jsou pravé kryta dlouhodobymi zdroji, coZ je minimalni poZadavek
na finanéni stabilitu. Hodnota pod 1 znamenad, Ze firma pouZiva kratkodobé zdroje k financovani stalych aktiv, coz mlze zvysit riziko likvidity a
financovani. Tento stav je obvykle vniman jako varovny signdl, Ze firma mUze Celit problémdm s udrZzenim dlouhodobé financni stability.

Ukazatel dlouhodobého kryti stalych aktiv je uZite¢ny pro investory, véfitele a finanéni manazery, ktefi chtéji posoudit, jak efektivné firma spravuje
své dlouhodobé financovani ve vztahu ke svym stalym aktivim. Pomahd zajistit, Ze firma ma adekvatni dlouhodobé zdroje na podporu svych
dlouhodobych investic a minimalizuje riziko finanéniho tlaku v kratkodobém horizontu.

Urokové kryti (Interest Coverage Ratio)

Je pomérovy ukazatel, ktery nam ¥ika, kolikrat jsou Groky z poskytnutych Gvérd kryty vysledkem hospodareni firmy za dané téetni obdobi. Cim vy3si
je tento ukazatel, tim vy3si Uroven financni situace ve firmé. Ukazatel méfi, kolikrat by se mohl provozni zisk snizit pfed tim, neZ se spole¢nost dostane
na uroven, kdy jiz nebude schopna zaplatit své Urokové povinnosti. V Citateli zlomku se pouZiva provozni zisk, tj. vysledek hospodareni pfed odectenim
uroku a dani, ktery se porovnava s celkovym ro¢nim urokovym zatizenim.

U tohoto ukazatele se za dobrou povazuje hodnota vétsi nez 3, za vynikajici hodnota nad 6. Pro strojirenské odvétvi je pfimo stanovena doporuéena
hodnota vétsi nez 4,5.

VH za Gcetni obdobi + dan z pfijmu + ndkladové uroky

Urokové kryti =

nakladové uroky

Pomér Urokového kryti 1,5 je pomér, kdy véritelé pravdépodobné odmitnou pUjcit spolecnosti vice penéz, protoze riziko nesplaceni spole¢nosti
mUzZe byt vnimano jako vysoké. Pokud je pomér spoleénosti nizsi nez 1, bude firma pravdépodobné muset utratit ¢ast svych hotovostnich rezerv, aby
vyrovnala rozdil, nebo si pujéit vice.



Pomér spolecnosti by mél byt vyhodnocen v(ici ostatnim firmam ve stejném odvétvi nebo tém firmam s podobnymi obchodnimi modely a velikosti
pfijma. Zatimco p¥i vypoétu poméru Urokového kryti je dlleZity veskery dluh, spole¢nosti mohou ve svych vypoétech poméru Grokového kryti vyloucit
urcité typy dluhu. Pfi zvaZzovani ukazatele Urokového kryti, ktery spole¢nost sama zverejnila, je proto dllezité urcit, zda jsou zahrnuty vsechny dluhy.

Nizky pomér trokového kryti, naptiklad niz&i ne7 1, znamena, 7e soucasné zisky spole¢nosti nepostacuji ke splaceni nesplaceného dluhu. Sance, 7e
spolecnost bude schopna i nadale pribézné hradit své Urokové naklady, je i pfi urokovém kryti nizs$im nez 1,5 stdle pochybnd, zejména pokud je
spolecnost nachylna k sezénnim nebo cyklickym poklestm vynos(.

Analyza pomérQ urokového kryti v pribéhu casu Casto poskytne jasnéjsi obrazek o pozici a trajektorii spolecnosti. Pohled na ukazatele spole¢nosti
kazdé Ctvrtleti po mnoho let dava investoriim védét, zda se pomér zlepsuje, klesa nebo je stabilni. Nékterym bankdm nebo potencidlnim kupctiim
dluhopisti mize vyhovovat méné zadouci pomér vymeénou za to, Ze budou spole¢nosti U¢tovat vyssi Urokovou sazbu na jejich dluh.

Dluh viéi hmotnému Cistému jméni (Debt to Tangible Net Worth)

Ukazatel Dluh vici hmotnému Cistému jméni je ukazatel zadluZenosti, ktery méfi pomér celkového dluhu firmy k jejimu hmatatelnému cistému
jméni. Tento ukazatel poskytuje prehled o tom, jak firma vyuZiva dluhové financovani v porovnani s jejimi ¢istymi hmotnymi aktivy, a pomdha hodnotit
finanéni stabilitu a riziko spojené s dluhovym zatizenim.

Ukazatel zjistuje, kolik dluhl ma firma v porovnani se svym hmatatelnym Cistym jménim, coz zahrnuje pouze hmotna aktiva, tedy bez nehmotnych
aktiv, jako jsou goodwill, patenty, nebo jiné nehmotné polozky. Firmy s vysokym pomérem mohou byt povaZovany za rizikovéjsi, protoZe velka ¢ast
jejich zavazkl neni kryta hmotnymi aktivy, coZ mUzZe zvysit riziko platebni neschopnosti.

celkové dluhy

Dluh vG¢i hmotnému gistému jméni =

hmotné Cisté jméni

(hmotné Cisté jméni = vlastni kapital - nehmotna aktiva)

Nizkd hodnota ukazatele naznacuje, Ze firma ma relativné nizkou zavislost na dluhovém financovani ve srovnani se svymi hmotnymi aktivy, co? je
pozitivni znak finanéni stability. Stfedni hodnota ukazuje, Ze firma pouziva dluhy a hmotné vlastni zdroje vyvazené. Tento pomér je pfijatelny, pokud je
uroven dluhG udrzitelna. Vysoka hodnota ukazatele signalizuje vysokou zavislost na dluhovém financovéni, coz mdze znamenat zvysené riziko finan¢ni
nestability a nizsi schopnost splacet dluhy v pfipadé finan¢niho tlaku.

Doba splaceni dluhu (Debt Repayment Period - DSD)

Doba splaceni dluhu je pojem, ktery oznacuje pocet rokd, za které bude podnik schopny splatit vSechny dluhy.

cizi zdroje

Doba splaceni dluhu = [roky]
vysledek hospodareni za u¢. obdobi + odpisy

Pro firmu je dlleZité znat pramérnou dobu spldceni dluhil. Tento ukazatel ¥ikd, za kolik let se o¢ekdva, Ze firma uhradi své dluhy.

Navic vyvoj tohoto ukazatele poukazuje na schopnost vedeni firmy fidit finanéni situaci. Cim je tento ukazatel niz3i, tim vétsi poskytuje firmé
svobodu a flexibilitu pro budovani jeji dlouhodobé strategie bez omezovani a zasahovani ze strany externich finan¢nich zdroju. Nizkd zavislost na
véfitelich zpravidla pfedstavuje vysledek do 3 let, naopak vyslednd hodnota vy3$si nez 30 let uz znaci zavazné ohrozeni finan¢ni stability firmy. UZ delsi
doba (vice neZ 5 let) signalizuje vyssi riziko spojené s dluhovym zatizenim, coz miZe znamenat, Ze firma bude mit problém splacet své dluhy, pokud
nedojde ke zvyseni provozniho cash flow nebo restrukturalizaci zavazku.

Solventnost (Solvency)

Solventnost se tyka celkové schopnosti spolecnosti splacet dluhové zavazky a pokracovat v obchodni ¢innosti. Jinymi slovy platebni schopnost.
Solventnost vyjadfuje schopnost podniku dostat veskerym svym zavazkim (kratkodobym i dlouhodobym). Solventnost firmy vhodné doplriuje ukazatele



likvidity, nebot poskytuje obraz o tom, jak je firma schopna splacet své kratkodobé ¢i dlouhodobé zavazky z rozdilu mezi p¥ijmy a vydaji. Tento ukazatel
by mél vykazovat vyssi nez 30% hodnotu.

Platebni neschopnost neboli insolvence/Upadek podle insolvenéniho zakona nastava tehdy, pokud ma dluznik vice véfitelt a zavazky déle jak 30
dnUi po splatnosti, které neni schopen je plnit. Insolvence muze byt nasledkem dlouhodobé nedostatecné likvidity podniku.

vysledek hospodareni za uc. obdobi + odpisy

Solventnost = * 100 [%]

cizi zdroje - financ¢ni majetek



