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Ukazatelé na bazi provozniho cash flow (Indicators based on cash flow)

Pomoci téchto ukazatelt se méfi vyznam finanénich toku ve finanéni situaci podniku. Cash flow nahrazuje v pomérovych ukazatelich zisk. Dalezité
je predem vymezit druh cash flow, ktery se bude pro vypocty ukazatel(l pouZivat, a zplsob jeho vypoctu.

Ukazatele obvykle vychézeji z jinych pomérovych ukazatell (napf. rentability, likvidity), ve kterych je Gcetni zisk zpravidla nahrazen pravé provoznim
cash flow. Tedy se pomé&tuji finanéni toky z provozni ¢innosti s vybranymi polozkami vykazu zisk(i a ztrat nebo rozvahy. Ukolem analyzy cash flow je
zachytit varovné signaly moznych platebnich potiZi a posoudit vnitfni finan¢ni potencidl firmy.

Ukazatelé rentability z cash flow

Ukazatele rentability z cash flow méfi efektivitu firmy pfi generovéni penéznich tok( vzhledem k rliznym slozkam jejiho kapitalu nebo vynosu. Tyto
ukazatele poskytuji cenny pohled na financni zdravi a efektivitu firmy, protoZe se zaméruji na skute¢nou schopnost generovat hotovost, coz muze byt
presnéjsi nez ukazatele zaloZzené na ucetnim zisku, ktery mize byt ovlivnén nepenéznimi polozkami, jako jsou odpisy nebo zmény hodnoty aktiv.

Ukazatele rentability z cash flow jsou zasadni pro hodnoceni efektivity Fizeni kapitdlu a schopnosti firmy generovat penézni toky. Tyto ukazatele
poskytuji redInéjsi pohled na finanéni zdravi firmy neZ ukazatele zaloZzené na ucetnim zisku a jsou kli€cové pro strategické rozhodovani o investicich,
fizeni penéznich tokl a hodnoceni dlouhodobé finanéni stability.

Cash flow rentabilita aktiv (Cash flow Return on Assets)

Ukazatel Cash flow rentabilita aktiv oznacuje, jakou ¢ast pfijmd podnik generuje z kapitalu vazaného v majetku. Ukazatel je odvozen od ukazatele
rentability aktiv (ROA), misto zisku se v3ak do Citatele dosazuje cash flow.

Cash flow rentabilita aktiv (CFROA) je finan¢ni pomér, ktery udava, jak ziskova je spolecnost v poméru k jejim celkovym aktiviim. Vedeni spole¢nosti,
analytici a investofi mohou pomoci ukazatele navratnosti aktiv urcit, jak efektivné spoleénost vyuZziva své zdroje k vytvareni zisku.

Hodnota ukazatele dava investorim predstavu o tom, jak efektivni je spole¢nost pfi preméné penéz, které investuje, na Cisty prijem. Cim vy3si
hodnota ukazatele, tim |épe, protoZe spoleénost mUze vydélat vice penéz s mensi investici. Vyssi CFROA znamena vyssi efektivitu aktiv. Hodnota pro
verejné spolecnosti se mize vyrazné lisit a je velmi zavisla na odvétvi, ve kterém plsobi. Hodnota ukazatele pro technologickou spole¢nost nemusi
nutné odpovidat hodnoté spolecnosti s potravinami a napoji. Nejlepsi je porovnat ukazatel spolecnosti s predchozimi Cisly nebo s podobnymi
spole¢nostmi, kdyZ je pouZijete jako srovnavaci méfitko. Vyssi hodnota znamend, Ze spolecnost je efektivnéjsi a produktivnéjsi pfi fizeni své rozvahy,
aby generovala zisk. Niz$i hodnota naznacuje, Ze existuje prostor pro zlepseni.

Tento ukazatel je vasim signalem véasného varovani, abyste hledali pfi¢inu tohoto nepfiznivého stavu, at je to vysokd hodnota pohleddvek s delsi
dobou splatnosti, nebo zasoby materidlu ¢i vyrobka leZici ve skladech del$i dobu bez pohybu, ¢i vysoké investice do vyrobnich hal, strojniho vybaveni ¢i
dalSiho zafizeni, u kterych nevyuZzivate jejich plnou kapacitu.

cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow rentabilita aktiv = *100 [%]

aktiva

Jednim z nejvétsich problém( s pomérem navratnosti aktiv je to, Ze jej nelze pouZit napfi¢ odvétvimi, protoZe spolecnosti v jednom odvétvi maji
jinou zakladnu aktiv neZ spolec¢nosti v jiném. Zaklady aktiv spolecnosti v ropném a plyndrenském primyslu nejsou stejné jako v maloobchodé.

Investofi mohou vyuZit CFROA k nalezeni akciovych prileZitosti, protoZe ukazatel udava, jak efektivni je spole¢nost pfi vyuZivani svych aktiv k
vytvareni ziskld. CFROA, kterd v prabéhu €asu roste, naznaduje, Ze se spole¢nosti dafi dobfe zvySovat zisk s kazdou investovanou korunou, kterou utrati.
Klesajici hodnota ukazatele naznacuje, Ze spole¢nost mozna nadmérné investovala do aktiv, ktera nedokazala zajistit rist vynos(.

CFROA vy3si nez 5 % je obecné povazovano za dobré. Pfes 20 % je vynikajici. Hodnota by se vSak vzdy mély porovndvat mezi firmami ve stejném
sektoru.

Cash flow rentabilita vlastniho kapitalu (Cash flow Return on Equity)

Cash flow rentabilita vlastniho kapitalu (CFROE) méfi efektivnost, s niz podnik vyuziva kapital vlastnikd, tzn. Ze méfi, kolik Cistého zisku pfipada na
jednu korunu investovaného kapitalu akcionafem. Zejména pro akcionare je rentabilita vlastniho kapitalu obzvlasté klicovym ukazatelem. Ti vyviji tlak
na vedeni podniku, aby maximalizovalo zisk pfed zdanénim, minimalizovalo zdanéni zisku a co nejefektivnéji vyuzivalo zdroje kapitalu.



Rentabilita by méla byt vidy vyssi nez mozny vynos stejné rizikové investice nebo napfiklad primérny ro¢ni vynos pétiletych statnich dluhopist do
doby splatnosti.

Rentabilita vlastniho kapitdlu z cash flow oznacuje kolik cash flow pfipadd na jednu korunu investovaného kapitalu. Je odvozen z ukazatele
rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity), ve kterém je zisk nahrazen cash flow. Na ukazatel rentability vlastniho kapitalu z cash flow neplsobi
odpisy ani tvorba dlouhodobych rezerv.

cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow rentabilita vlastniho kapitalu = *100 [%]

vlastni kapital

Rentabilita vlastniho kapitalu je povaZovana za méfitko ziskovosti firmy, toho, jak efektivné tyto zisky generuje. Cim vy3si je CFROE, tim efektivnéjsi
je management spole¢nosti pfi generovani pfijma a ristu z kapitalového financovani.

Zda je hodnota CFROE povaZovana za dobrou nebo $patnou, bude zaviset na tom, co je standardni mezi obdobnymi firmami. Normalni CFROE v
sektoru vefejnych sluzeb muze byt 10 % nebo méné. Technologickd nebo maloobchodni firma s mensim objemem na rozvahovych tGétech v poméru
k provoznimu cash flow maze mit normalni droveri CFROE 18 % nebo vice. Dobrym pravidlem je zaméfit se na ndvratnost vlastniho kapitalu, ktera se
rovna nebo je tésné nad primérem v sektoru spoleénosti — ve stejném oboru. BéZnou zkratkou pro investory je vsak to, Ze cokoli méné nez 10 %
povazuji za $patnou navratnost viastniho kapitélu.

Vysokd navratnost vlastniho kapitalu je pro spole¢nost pozitivni véci. Extrémné vysokd hodnota ukazatele mze byt dobra véc, pokud je isty pFijem
extrémné vysoky ve srovnani s vlastnim kapitdlem, protoZe vykonnost spolecnosti je tak silna. Extrémné vysoka CFROE vSak mUze byt také vysledkem
malého vlastniho kapitdlu ve srovnani s cash flow z provozni ¢innosti, coZ naznacuje riziko. Nadmérna hodnota ukazatele miZe naznacovat radu
problémd, jako jsou nekonzistentni zisky nebo nadmérné zadluzeni.

Cash flow rentabilita trzeb (Cash flow Return on Sales)

Ukazatel cash flow rentabilita trzeb oznacuje finan¢ni efektivitu firmy. Ukazatel je odvozen od ukazatele rentability trzeb (ROS), misto zisku se viak
do Citatele dosazuje cash flow. Touto Upravou je ukazatel méné ovlivnén investi¢nimi cykly a stupném odepsanosti stalych aktiv.

Cash flow rentabilita trzeb, je financni ukazatel, ktery méfi ziskovost firmy z jejich trzeb. Tento ukazatel vyjadfuje, jak efektivné firma spravuje své
naklady a generuje zisky z kazdé koruny trzeb. Ukazatel je kliCovy pro posuzovdani provozni vykonnosti a efektivity spole¢nosti, protoze ukazuje, jakou
Cast trzeb firma preménuje na provozni zisk. Ukazuje pomér mezi provoznim cash flow a celkovymi trzbami firmy.

Firmy pouZivaji ukazatel k porovnani své vykonnosti s konkurenci v ramci odvétvi. Vyssi hodnota maze naznacovat lepsi fizeni nakladd a silnéjsi
konkurenéni postaveni. CFROS je uZitecny pro sledovani zmén v ziskovosti v prabéhu ¢asu, coz pomaha identifikovat trendy v provozni vykonnosti a
oblasti pro zlepseni. Ukazatel pomaha firmam posoudit, zda jsou jejich cenové strategie a kontrola nakladi ucinné.

cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow rentabilita trzeb = *100 [%]

roéni trzby

Hodnotu tohoto ukazatele je v3ak tfeba posuzovat s celkovym objemem trzeb (odbytu) a rychlosti obratu zasob. Nizkd hodnota tohoto ukazatele,
spolu s rychlym obratem zasob a vysokym objemem trzeb, muZe byt vyhodnéjsi nez v opacném pripadé. Absolutni ¢astku zisku je mozné zvysovat
zvétSovanim objemu trZeb, i kdyZ ziskova marze klesd, coz je typickym prikladem dne$nich maloobchodnik(i, ktefi se snazi zvysit odbyt snizenim cen
vyrobkd. Dosahuji tim sice nizsiho zisku na jednotku, ale v souhrnu jejich zisk narGsta pravé zvysenim trzeb.

Vys3i hodnota ukazatele znamend, Ze firma generuje vice zisku na jednotku trZeb, cozZ je pozitivni znak efektivniho fizeni nakladu a silného ziskového
potencialu. Vyssi hodnoty mohou indikovat, Ze firma ma dobré kontrolni mechanismy na své provozni naklady a Ze je schopna dobfe cenové ocenit své
produkty. Nizsi hodnota naznaduje, Ze firma ma nizsi provozni ziskovost na jednotku trzeb, coz muze byt disledkem vyssich provoznich nakladu, nizsich
cen, nebo jinych faktor( ovliviiujicich ziskovost. Nizky CFROS muZe signalizovat potfebu zlepsit nakladovou efektivitu nebo pfehodnotit cenové
strategie.

Dosahuje-li ziskova marze nizkych hodnot nebo nékolik let klesa, mél by se podnik zaméfit na podrobnou analyzu jednotlivych nakladd. Snizenim
nakladi by pak mohl dosahovat vyssiho zisku. Obecné plati, Ze ¢im vy33i je rentabilita trzeb, tim Iépe.



Cash flow rentabilita nakladd (Cash flow Return on Costs)

Cash flow rentabilita naklad (CFROC) je financni ukazatel, ktery méfi, jak efektivné firma vyuZiva své celkové naklady k vytvareni zisku. Tento
ukazatel poskytuje prehled o ziskovosti firmy ve vztahu k jejim celkovym nakladim, coZ zahrnuje jak provozni, tak jiné vydaje. CFROC pomaha
manazerlm a investordm posoudit, jak efektivné firma fidi své naklady a jaky zisk dokaze generovat vzhledem k vydajim.

Ukazatel vypovid3, jak dobte firma fidi své ndklady ve vztahu k dosazenym ziskm. Vy3si hodnota ukazatele naznacuje lepsi kontrolu nad naklady
a vyssi ziskovost. Tento ukazatel pomaha firmam identifikovat oblasti, kde mohou snizit ndklady nebo zvysit efektivitu, aby zlepsily svou celkovou
ziskovost. Ukazatel umozZriuje srovnani efektivity nakladd mezi riznymi firmami ve stejném odvétvi. Vy$si hodnota mlze znamenat, Ze firma ma lepsi
nakladovou strukturu nebo efektivnéjsi provozni postupy neZ konkurence. CFROC je uZitecny pfi rozhodovani o strategickych investicich a pfi
optimalizaci provoznich postupd, aby se dosahlo lepsi ziskovosti.

cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow rentabilita naklad( = *100 [%]

celkové naklady

Vyssi hodnota ukazatele znamena, Ze firma efektivné vyuZiva své naklady k dosazeni zisku, coZ je pozitivni znak dobrého Fizeni a provozni efektivity.
To muZe signalizovat silnou kontrolu nad naklady a schopnost efektivné preménit vydaje na zisky. Nizsi hodnota naznacuje, Ze firma nemusi efektivné
fidit své naklady, coZ vede k nizsi ziskovosti. Nizky CFROC muze byt dlisledkem vysokych néklad(, nizkych marZi nebo jinych faktord, které negativné
ovlivriuji ziskovost.

Cash flow rentabilita nakladu je klicovy ukazatel pro manazZery, analytiky a investory, ktefi chtéji posoudit, jak efektivné firma Fidi své celkové
naklady. Tento ukazatel je duleZity pro hodnoceni provozni efektivity, identifikaci ndkladovych Uspor a optimalizaci provoznich procest. CFROC je také
uzite¢ny pti hodnoceni novych investicnich projektt a pfi strategickém rozhodovani o fizeni ndklad( a zlepSovani ziskovosti.

Ukazatelé likvidity z cash flow

Existuji ukazatele likvidity zaloZzené na cash flow. Ukazatele bézna likvidita, pohotova likvidita a okamZitd likvidita jsou tradi¢né definovany na
zakladé poloZek z rozvahy, nikoli pfimo z cash flow, tyto ukazatele se tedy neprevadéji na ukazatele pocitané z cash flow.

Ukazatele likvidity z cash flow méfi schopnost firmy pokryt své zavazky a provozni potfeby pomoci hotovosti generované z jeji hlavni Cinnosti. Tyto
ukazatele poskytuji pfehled o financni stabilité a zdravi firmy z hlediska Fizeni penéznich tokd. Na rozdil od tradi¢nich ukazatell likvidity, které se
spoléhaji na hodnoty z rozvahy, tyto ukazatele vychazeji z vykazu cash flow, coZ mUzZe poskytovat aktudInéjsi a presnéjsi obraz o likviditni pozici firmy.

Ukazatele zaloZené na cash flow poskytuji aktualnéjsi obraz o likviditni situaci firmy, protoZe vychazeji z realnych penéznich tokd, na rozdil od
ucetnich hodnot z rozvahy. Pomahaji posoudit, zda firma generuje dostate¢nou hotovost na pokryti svych zavazk(l a potreb, coz je klicové pro
dlouhodobou finanéni stabilitu. Poskytuji vedeni firmy a investordm kli¢ové informace o Fizeni penéznich tok( a schopnosti firmy plnit své finan¢ni
zavazky. Ukazatele likvidity z cash flow jsou tedy zasadni pro hodnoceni finanéni vykonnosti a stability firmy, protoZe poskytuji redlny pohled na to, jak
dobre firma generuje a spravuje hotovost.

Pomér kryti z cash flow (Cash flow Coverage Ratio)

Ukazatel Pomér kryti z cash flow (Cash flow Coverage Ratio) je finan¢ni metrika, kterd hodnoti schopnost spolecnosti splacet své zavazky z
provozniho cash flow. Tento ukazatel pomaha investortiim a véfitelim posoudit, zda ma spole¢nost dostatek provoznich penéznich tokd k pokryti svych
finanénich zdvazka, jako jsou Uroky a splatky dluh.

cash flow z provozni ¢innosti

Pomér kryti cash flow =

celkové zévazky



Pokud je pomér vyssi nez 1, spolecnost generuje dostatek penéznich prostiedkd z provozu na pokryti svych zavazkd, coz je pozitivni signal. Pokud
je pomér nizsi nez 1, spole¢nost nemusi mit dostatek provoznich penéznich tok( na pokryti svych zdvazk(i, coZ mlze naznacovat riziko problému s
likviditou.

Vysoky Cash flow Coverage Ratio je indikdtorem dobré finan¢ni stability a schopnosti spolecnosti splacet své zavazky, zatimco nizky pomér mlze
poukazovat na mozné problémy s hotovosti a potencialni rizika pro véfitele a investory.

Pomér provozniho cash flow (Operating Cash flow Ratio)

Pomér kryti dluhu béZznymi penéznimi prostredky je financni ukazatel, ktery méfi schopnost firmy splacet své kratkodobé zavazky z provozniho
cash flow. Tento ukazatel poskytuje prehled o likvidité firmy a jeji schopnosti generovat dostatek hotovosti z provozni €innosti na pokryti svych
kratkodobych dluh, coz je klicové pro posouzeni financni stability a zdravi firmy.

Ukazatel vyjadfuje pomér mezi provoznim cash flow a primérnymi kratkodobymi zavazky firmy. Tento ukazatel se zaméfuje na kratkodobou
likviditu a ukazuje, jak dobre firma dokaze splacet své aktualni dluhy hotovosti generovanou z hlavni ¢innosti.

cash flow z provozni ¢innosti

Pomér provozniho cash flow =

kratkodobé zavazky

Ukazatel poméha odhalit potencidlni problémy s likviditou nebo riziko nesplaceni zavazkd, coz je duleZité pro véfitele, investory a manazery pfi
hodnoceni finan¢niho zdravi firmy. Tento ukazatel je uZiteény pro interni fizeni penéznich tokl a planovéni splaceni zavazku, protoze ukazuje, zda firma
generuje dostate¢nou hotovost na pokryti svych kratkodobych dluhi. Ukazatel mdze byt pouZit k porovndni finan¢ni vykonnosti mezi firmami ve
stejném odvétvi, coz pomaha identifikovat silné a slabé stranky v fizeni hotovosti.

Vyssi hodnota ukazatele naznaduje, Ze firma ma silnou schopnost splacet své kratkodobé zdvazky z provozni hotovosti, coz je znakem dobré financni
stability a Fizeni likvidity. Nizsi hodnota ukazuje, Ze firma mlzZe mit problémy s generovanim dostate¢né hotovosti na pokryti svych kratkodobych
zdvazk(, coz mUze signalizovat riziko likviditnich probléma a pottfebu zlepsit fizeni cash flow.

Pomér likvidity cash flow (Cash flow Liquidity Ratio)

Ukazatel Pomér likvidity cash flow je finanéni metrika, kterd méfi schopnost spolecnosti pokryt své kratkodobé zédvazky pomoci provozniho cash
flow a dalSich likvidnich aktiv. Tento ukazatel poskytuje informace o likvidité spolec¢nosti a jeji schopnosti splacet zdvazky bez nutnosti spoléhat se na
externi financovani nebo prodej dlouhodobych aktiv.

hotovost + penézni ekvivalenty + cash flow z provozni ¢innosti

Pomér likvidity cash flow =

kratkodobé zavazky

Pomér vyssi neZ 1 ukazuje, Ze spolecnost ma dostatecné provozni cash flow a likvidni aktiva k pokryti svych kratkodobych zavazkd, coZ naznaduje
dobrou likviditu a finan¢ni zdravi. Pomér roven 1 Fikd, Ze spoleénost ma praveé tolik prostiedki, kolik potfebuje na pokryti kratkodobych zavazkd. Pomér
nizsi nez 1 mlze znamenat, Ze spole¢nost by mohla mit potize s pInénim svych kratkodobych zévazk(, coz mize byt zndmkou potencidlnich problému
s likviditou.

Tento ukazatel je duleZity pro investory a véfitele, protoZe poskytuje prehled o tom, jak efektivné spole¢nost spravuje své penézni toky a likvidni
aktiva k zajisténi provozni stability a pokryti kratkodobych zavazkd.

Marze cash flow (Cash flow Margin)

Marze cash flow (Cash flow Margin) je financni ukazatel, ktery méfi, jak efektivné firma premériuje své trzby na hotovostni toky z provozni ¢innosti.
Tento ukazatel vyjadfuje podil provozniho cash flow na trzbach a poskytuje ptrehled o schopnosti firmy generovat hotovost z jejich béznych operaci. Na
rozdil od ziskové marze, ktera vychazi z Uéetniho zisku, Marze cash flow se zaméfuje na skutecné penézni toky, coZz muize poskytovat presnéjsi obraz o
financéni vykonnosti a likvidité firmy.



Ukazatel vyjadfuje pomér mezi provoznim cash flow a trzbami firmy. Tento ukazatel hodnoti, jak dobfe firma spravuje své provozni naklady a jakou
Cast trzeb pfeménuje na hotovost.

cash flow z provozni ¢innosti

Marze cash flow = *100 [%]

trzby

ProtoZe Marze cash flow se zaméruje na penéini toky, poskytuje realistictéjsi obraz o likvidité firmy a jeji schopnosti generovat hotovost pro
splaceni zdvazk(, financovani rdstu nebo vyplatu dividend. Tento ukazatel umoziuje srovnani finanéni vykonnosti mezi rdznymi firmami ve stejném
odvétvi. Firmy s vyssi hodnotou ukazatele obvykle dosahuji lepsiho Fizeni ndklad( a efektivnéjsich provoznich procest.

Vys3i hodnota ukazatele znamen3, Ze firma efektivné pfeménuje trzby na hotovost a ma dobrou kontrolu nad provoznimi naklady. To je pozitivni
signal pro investory a véfitele o financni stabilité a schopnosti firmy generovat penézni toky. Nizsi hodnota ukazuje, Ze firma preméruje méné trzeb na
hotovost, coZz mize signalizovat vyssi provozni naklady, neefektivitu nebo problémy s Fizenim pracovniho kapitdlu. Nizka hodnota muizZe znamenat
slabou likviditu a vyssi riziko pro investory.

Poznamka: V ukazatelich na bazi cash flow existuji 2 velice podobné ukazatele, jeden je bran jako ukazatel rentability, druhy jako ukazatel likvidity.
Jsou to ukazatele Cah flow rentabilita trzeb (Cash flow Return on Sales - CFROS) a MarZe cash flow (Cash flow Margin). Oba méfi efektivitu premény
trZeb na hotovostni toky, ale mezi nimi existuji rozdily v zaméreni a pouZiti.

€ Cash flow rentabilita trieb (Cash flow Return on Sales - CFROS) je ukazatel, ktery méfi, jaky podil provozniho cash flow generuje firma na
jednotku trZzeb. Tento ukazatel se ¢asto pouziva k posouzeni, jak dobfe firma vyuZiva své trzby k vytvareni provozni hotovosti, a poskytuje
prehled o provozni efektivité z pohledu generovani cash flow.

€ Marse cash flow (Cash flow Margin) je Sir3i ukazatel, ktery méfi celkovou efektivitu firmy pfi pfeméné trieb na provozni cash flow. Zatimco
CFROS se zaméfuje predevsim na navratnost z prodeje, ukazatel MarZe cash flow hodnoti celkovou schopnost firmy generovat cash flow z
celkovych trzeb bez specifického zaméreni na operacéni nebo jiné specifické aspekty.

| kdyZ oba ukazatele maji velmi podobné vzorce a méfi efektivitu pfemény trzeb na hotovost, lisi se hlavné svym zamérenim a kontextem pouZiti.
CFROS je vice zaméren na provozni vykonnost z prodeje, zatimco ukazatel Marze cash flow nabizi Sir§i pohled na celkovou finanéni vykonnost a efektivitu
fizeni provoznich nakladd firmy.

Ukazatelé zadluZenosti z cash flow

Pomeér cash flow k celkovym zavazkiim (Cash flow to Total Liabilities Ratio)

Ukazatel Pomér cash flow k celkovym zavazkiim je ukazatel, ktery méFi schopnost spolec¢nosti splacet své celkové zévazky (dluhy) pomoci
provozniho cash flow. Tento pomérovy ukazatel poskytuje pohled na to, jak dobfe je spole¢nost schopnd pokryt své celkové zavazky z penéznich tokl
generovanych z béZzného podnikani, a je uzite¢ny pro hodnoceni financni stability a likvidity.

cash flow z provozni ¢innosti

Pomeér cash flow k celkovym zavazkim =

cizi zdroje

Vyssi hodnota tohoto ukazatele naznacuje, Ze provozni cash flow spolecnosti je dostatecné na pokryti jejich celkovych zavazkd. To ukazuje silnou
likviditu a schopnost spldcet dluhy, coZ je pozitivni signdl pro investory a véfitele. Niz3i hodnota ukazuje, Zze provozni cash flow spole¢nosti neni
dostatecné na pokrytijejich celkovych zavazkd. To mUzZe naznacovat potencialni problémy s likviditou nebo schopnosti splacet dluhy a mudZe signalizovat
vyssi riziko finanénich problémd.

Tento ukazatel poskytuje dllezZité informace o schopnosti spolecnosti Fidit a splacet své zdvazky z penéinich tok( generovanych z hlavniho
podnikani. Pomdha managementu spolecnosti v planovani a Fizeni dluhového zatizeni, aby se zajistila dostatecna likvidita a minimalizovalo riziko
finan¢nich problému. Pro investory a véfitele je dlleZity, protoZze ukazuje, jak dobfe je spolecnost schopna pokryt své zédvazky z penézinich tokl z
provozu. Vy3$si hodnota signalizuje lepsi financni zdravi a niZsi riziko neschopnosti splacet dluhy.



Doba splaceni dluhu z cash flow (Debt Repayment Period)

Doba splaceni dluhu je ukazatel zadluZenosti, ktery méfi, za jak dlouho je firma schopna splatit své celkové dluhy z provoznich cash flow. Tento
ukazatel poskytuje prehled o tom, jak efektivné firma generuje hotovost na splaceni svych zavazku a jak dlouho by trvalo, neZ se zcela zbavi svych dluh(
za predpokladu, Ze veskerd hotovost je pouzita k jejich splaceni. Ukazatel udava pocet let nebo obdobi, za které by firma mohla splatit své celkové
dluhy, pokud by vyuZila veskeré své cash flow z provozni ¢innosti k Ghradé dluhd. Tento ukazatel pomdaha hodnotit schopnost firmy zvladat své zavazky
a udrzovat financni stabilitu.

celkové dluhy

Doba splaceni dluhu =

cash flow z provozni ¢innosti

Pokud je hodnotou ukazatele kratsi doba (méné nez 3 roky), to naznacuje, Ze firma ma silnou schopnost generovat dostatecné cash flow z provozni
¢innosti na rychlé splaceni svych dluh(, coz? je pozitivni znak financni zdravi. Stfedni doba (3-5 let) ukazuje na pfimérenou schopnost splacet dluhy,
pficemz firma ma dostatecné cash flow, ale méla by sledovat vyvoj svych zdvazk( a cash flow. Del$i doba (vice nez 5 let) signalizuje vyssi riziko spojené
s dluhovym zatiZzenim, coZz mlZe znamenat, Ze firma bude mit problém splacet své dluhy, pokud nedojde ke zvyseni provozniho cash flow nebo
restrukturalizaci zavazk(.

Ukazatel Doba splaceni dluhu je daleZity ukazatel pro véfitele, investory a finan¢ni manazery, ktefi chtéji posoudit, jak efektivné firma dokaze
spravovat své zavazky a generovat dostate¢né cash flow na jejich splaceni. Tento ukazatel pomdha identifikovat firmy, které by mohly Celit problémdm
s likviditou nebo refinancovanim, pokud je doba splatnosti pfilis dlouha.

Pomér cash flow k dluhu (Operating Cash flow to Total Debt Ratio)

Ukazatel méfi schopnost spolecnosti splacet své celkové dluhy (zavazky) pomoci provozniho cash flow. Tento ukazatel poskytuje dilezité informace
o tom, jak efektivné je spole¢nost schopna obsluhovat své dluhy z penéznich tok(, které generuje ze své hlavni ¢innosti, bez zavislosti na externim
financovani nebo prodeji aktiv.

cash flow z provozni ¢innosti

Pomeér cash flow k dluhu =

celkovy dluh

Pokud je tento pomér vysoky, znamena to, Ze provozni cash flow je dostatecné na pokryti celkového dluhu spolecnosti. To naznacuje, Ze spoleé¢nost
ma silnou likviditu a finan¢ni stabilitu, a je schopna splacet své zavazky z provoznich aktivit. Pokud je hodnota nizka, znamena to, Ze provozni cash flow
neni dostate¢né na pokryti celkového dluhu. To mize indikovat potencidlni problémy s likviditou a schopnosti splacet zavazky, coz by mohlo vést k
finan¢nim potiZzim. Pokud je hodnota mensi nez 1, znamend to, Ze provozni cash flow nestaci na pokryti celkového dluhu, coZ je varovnym signalem pro
véfitele a investory.

Pro investory a véritele je tento ukazatel dllezZity, protoZe ukazuje schopnost spolecnosti splacet dluhy z provozni ¢innosti, coZ ovliviiuje jejich
rozhodovani o investicich a pajékach.

Urokové kryti (Interest Coverage Ratio)

Ukazatel Urokové kryti (Interest Coverage Ratio) méfi schopnost spolec¢nosti splacet Urokové naklady ze svého provozniho cash flow. Tento ukazatel
ukazuje, jak dobfe muUze spolecnost pokryt své Urokové naklady pouze z penéznich tokd generovanych z jejiho hlavniho podnikani, bez zahrnuti dalsich
finan¢nich nebo investi¢nich aktivit.

cash flow z provozni ¢innosti

Urokové kryti =

nakladové uroky



Pokud je hodnota turokového kryti vyssi nez 1, znamena to, Ze provozni cash flow je dostate¢né na pokryti Grokovych néklad. Vy$si hodnota ukazuje
lepsi schopnost spolecnosti splacet Uroky z dluhl. Pokud je Grokové kryti rovno 1, znamena to, Ze provozni cash flow presné pokryva urokové naklady.
Spolecnost je na hranici svého dluhového zatiZeni, bez Zzddného finan¢niho polstare. Pokud je hodnota Urokového kryti nizsi nez 1, znamena to, Ze
provozni cash flow neni dostate¢né na pokryti Urokovych ndklad(. To muZe naznacovat vyssi riziko problém s likviditou nebo finanénich potizi.

Urokové kryti pomoci provozniho cash flow poskytuje realisticky pohled na schopnost spoleénosti obsluhovat tGrokové naklady z jejiho hlavniho
podnikéni, coZ je duleZité pro udrzeni finanéni stability a divéry investord a véfiteld.

Pomér pokryti cash flow (Cash flow Coverage Ratio)

Tento ukazatel méfi, kolikrat je provozni cash flow schopno pokryt Urokové naklady. Je to Sirsi ukazatel, ktery zahrnuje jak urokové naklady, tak
dalsi faktory, které mohou ovlivnit schopnost splacet droky. Pomoci tohoto ukazatele mlzZete posoudit, jak silné je provozni cash flow zajiSténo vaci
urokovym ndakladim. Poskytuje lepsi pochopeni celkové schopnosti splacet Uroky v rdmci SirSiho kontextu cash flow.

cash flow z provozni ¢innosti + nakladové droky

Pomér pokryti cash flow =

nakladové uroky

Pokud je Cash flow Coverage Ratio vy33i nez 1, znamena to, Ze provozni cash flow je dostate¢né na pokryti Grokovych nakladd. Vy$si hodnota
naznacuje, Ze spolecnost ma silnou schopnost splacet trokové naklady, coz je pozitivni signal pro investory a véfitele. Pokud je pomér rovny 1, znamena
to, Ze provozni cash flow pfesné pokryva urokové naklady. Spolecnost je na hranici svého zadluZzeni a nema zadny dodatecny prostor pro neocekavané
vydaje nebo poklesy v cash flow. Pokud je hodnota poméru nizsi nez 1, znamena to, Ze provozni cash flow neni dostate¢né na pokryti irokovych nakladd.
To miZe naznacovat problémy s likviditou a schopnosti splacet uroky, coz mize byt varovnym signalem pro investory a véfitele.

V praxi je idealni pouzivat ukazatele Urokové kryti a Pomér pokryti cash flow spole¢né, protoze poskytuji rGzné pohledy na finanéni zdravi
spole¢nosti. Urokové kryti pomoci cash flow je klicové pro zakladni posouzeni schopnosti splacet Groky, zatimco Pomér pokryti cash flow poskytuje $irsi
obraz o schopnosti spolec¢nosti zvladat své finanéni zavazky v ramci provozniho cash flow.

Ukazatelé kapitdlového trhu z cash flow

Cash flow na akcii (Cash flow Per Share)

Ukazatel cash flow na akcii je finan¢ni ukazatel, ktery méfi ¢astku provozniho cash flow (penéznich tok( z provozni ¢innosti) pfipadajici na jednu
akcii firmy. Tento ukazatel poskytuje investoriim prehled o tom, kolik hotovosti firma generuje na jednu akcii, coZ je dulezity ukazatel pro hodnoceni
finan¢ni vykonnosti a schopnosti firmy vytvafet hotovost. Ukazatel hodnoti, kolik hotovosti firma generuje na jednu akcii, coZz pomahd investorim
posoudit, jak efektivné firma spravuje své hotovostni toky a zda je schopna udrZet nebo zvySovat hotovostni vynosy pro akcionafe. Je odvozen z
ukazatele Cisty zisk na akcii (EPS - Earnings per Share), ve kterém je zisk nahrazen cash flow. Oproti EPS neni ukazatel cash flow na akcii ovlivnén
metodami odpisovani.

cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow na akcii =

pocet kmenovych akcii

Vyssi hodnota ukazatele naznacuje, Ze firma efektivné generuje hotovost z provozni ¢innosti a ma silnou schopnost vytvaret penéini toky na akcii.
To je pozitivni znak pro investory, protoZe naznacuje, Ze firma miZze mit dostatek hotovosti na financovéni ristu, splaceni dluhd nebo vyplaceni dividend.
Nizka hodnota mUZe signalizovat problémy s generovanim hotovosti, coz mize ovlivnit schopnost firmy financovat své operace, splacet dluhy nebo
vyplacet dividendy. Nizsi hodnoty mohou byt varovnym signalem pro investory.

Cash flow Per Share je dilezZity ukazatel pro investory, analytiky a manazery, ktefi chtéji posoudit schopnost firmy vytvaret hotovostni toky na akcii.
Tento ukazatel je uZitecny pfi porovnavani firem v ramci stejného odvétvi nebo pfi hodnoceni zmén v generovani hotovosti v ¢ase. CFPS je obvykle



preferovan pred ziskem na akcii (EPS) pro hodnoceni likvidity a redIné finan¢ni vykonnosti, protoZe vychézi z penéznich tokd a neni ovlivnén Géetnimi
manipulacemi.

Pomér trzni ceny akcie ke cash flow na akcii (Price to Cash flow Ratio - P/CF)

Ukazatel Pomér trzni ceny akcie ke cash flow na akcii je finanéni ukazatel, ktery méfi, jak investofi ocenuji akcii firmy ve vztahu k jejimu cash flow
generovanému na akcii. Tento ukazatel poskytuje prehled o tom, jakou ¢astku jsou investofi ochotni zaplatit za jednotku cash flow generovanou firmou,
a je dulezity pro hodnoceni valuace akcii z hlediska skute¢nych penéznich tok(, coz maze byt pfesnéjsi nez ukazatele zalozené na zisku.

Pomér trzni ceny akcie ke cash flow na akcii (P/CF) vyjadfuje, kolikrat je aktualni trzni cena akcie vy3si nez cash flow na jednu akcii. Tento ukazatel
hodnoti, jak dobfe firma generuje hotovost ve vztahu k jeji trzni valuaci, coz miZe investordm pomoci posoudit, zda je akcie podhodnocena nebo
nadhodnocena.

trzni cena akcie

Pomeér trini ceny akcie ke cash flow na akcii =

cash flow na akcii

Nizky P/CF (napf. pod 10) mize znamenat, Ze akcie je podhodnocena nebo Ze investofi maji obavy z budouciho ristu cash flow. To mize byt
prilezitost pro hodnotové investory, pokud je firma finan¢né stabilni. Stfedni P/CF (10-20) naznacuje, Ze akcie je ocenéna na Urovni trhu nebo mirné
nad/pod trznim pramérem. Firmy s timto pomérem mohou mit stabilni cash flow a byt vnimany jako méné rizikové investice. Vysoky P/CF (nad 20)
mUZe signalizovat, Ze investori o¢ekavaji vyrazny rist cash flow v budoucnosti nebo Ze akcie je nadhodnocena. Vysoké hodnoty mohou byt rizikové,
pokud ocekavani rlstu nejsou spinéna.

Pomér trzni ceny akcie ke cash flow na akcii (P/CF) je kli¢ovy ukazatel pro investory, ktefi chté&ji posoudit, jak je akcie firmy ocenéna ve vztahu k jeji
schopnosti generovat cash flow. Tento ukazatel je obzvlasté uZiteny v odvétvich, kde cash flow hraje klicovou roli, jako jsou energetika nebo
nemovitosti. P/CF pomaha odhalit firmy s potencidlné udrzitelnym cash flow, které mohou byt vhodné pro dlouhodobé investice.

Vynos cash flow (Cash flow Yield)

Vynos cash flow je finanéni ukazatel, ktery méfi provozni cash flow firmy jako procento jeji trzni kapitalizace. Tento ukazatel poskytuje investordm
prehled o tom, jak atraktivni je firma z pohledu generovani hotovosti ve vztahu k jeji aktudini trzni hodnoté. Cash flow Yield pomahd posoudit, kolik
penéznich toku firma generuje na jednotku investované trzni hodnoty, coz muze byt uZite¢né pro porovnani s jinymi investi¢nimi pfileZitostmi nebo pro
posouzeni valuace akcii.

Vynos cash flow vyjadfuje pomér mezi provoznim cash flow a trzni kapitalizaci firmy. Ukazuje, jaky vynos v podobé cash flow generuje firma pro
své akcionare vzhledem k jeji trzni hodnoté.

cash flow z provozni ¢innosti

Vynos cash flow = * 100 [%]

trini kapitalizace

(trZni kapitalizace = pocet akcii * trzni cena akcie)

Ukazatel Vynos cash flow poskytuje investordm méfitko, jaky vynos v podobé cash flow firma generuje z hlediska své trini hodnoty. Vy3$si hodnota
naznacuje, Ze firma je schopna generovat znacné penézni toky ve srovnani s jeji trzni cenou, coz muize byt indikdtorem podhodnoceni akcii nebo vysoké
efektivity. Ukazatel Ize pouZit k porovnani s jinymi vynosy, jako je dividendovy vynos nebo vynos z dluhopis(, aby se zjistilo, zda akcie nabizi atraktivni
alternativu z hlediska generovani cash flow.

Ukazatel je uZitecny pro investory, ktefi hledaji hodnotu, protoze ukazuje, jak efektivné firma pfeménuje trzni hodnotu na hotovostni toky. Pomaha
identifikovat firmy, které mohou byt podhodnocené z hlediska jejich schopnosti generovat hotovost.

Vy3$3i hodnota ukazatele naznaduje, Ze firma generuje relativné vysoké cash flow vzhledem k jeji trzni hodnoté. To miiZze znamenat, Ze firma je
atraktivni investicni pfileZitost, zejména pokud je yield vy3si nez dividendovy vynos nebo jiné investi¢ni vynosy. Nizsi hodnota ukazuje, Ze firma generuje
méné cash flow ve vztahu k jeji trzni hodnoté, coZz mlzZe naznacovat, Ze je firma draha nebo Ze jeji schopnost generovat hotovost je slabsi.



