Bonitni modely

Index (indikator) bonity

IB=1,5%*X1+0,08*X2+10*X3+5*X4+0,3*X5+0,1*X6

Green Foods a.s.

Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
x1 = cash flow / cizi zdroje 0,16 0,06 -0,07 -0,01 0,06 -0,04 0,00
x2 = celkova aktiva / cizi zdroje 1,82 2,00 1,91 1,26 1,26 1,24 1,25
x3 = zisk pred zdanénim / celkova aktiva 0,05 0,07 0,07 0,06 0,06 0,02 0,01
x4 = zisk pred zdanénim / celkové vykony 0,06 0,08 0,07 0,06 0,07 0,03 0,01
x5 = zasoby / celkové vykony 0,26 0,23 0,23 0,23 0,25 0,24 0,22
x6 = celkové vykony / celkova aktiva 0,90 0,85 0,98 1,07 0,80 0,81 0,88
Vysledny index 1,3 1,5 1,2 1,2 1,3 0,6 0,4
-3<IB<-2 extrémné $patna
-2<IB<-1 velmi $patnd
-1<I1B<0 $patna
0<IB<1 urcité problémy
1<IB<2 dobra
2<IB<3 velmi dobrd
3<IB extrémné dobra
Index (indikator) bonity
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kralicekav rychly test (modifikace od Kislingerové)
Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kvéta vlastniho kapitalu 43,47 47,99 46,94 18,88 17,88 16,73 18,17
Cash flow v % podnikového vykonu 3,29 4,42 3,83 3,66 3,85 3,52 3,55
Rentabilita celkového kapitalu 4,87 6,49 6,20 5,40 5,87 3,44 2,42
Doba splaceni dluhu 8,07 5,56 5,97 9,30 11,73 13,11 13,95
Ukazatel Vyborny (1) Velmi dobry (2) Primérny (3) Spatny (4) Ohrozen insolv. (5)
Kvéta vlastniho kapitalu >30% >20% >10% >0% negativni
Cash flow v % podnikového vykonu >10% >8% >5% >0% negativni
Rentabilita celkového kapitalu >15% >12% >8% >0% negativni
Doba splaceni dluhu < 3 roky <5 let <12 let > 12 let >30 let
Vysledné hodnoceni 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kvéta vlastniho kapitalu 1 1 1 3 3 3 3
Cash flow v % podnikového vykonu 4 4 4 4 4 4 4
Rentabilita celkového kapitalu 4 4 4 4 4 4 4
Doba splaceni dluhu 3 3 3 3 3 4 4
Celkové znamka 3,0 3,0 3,0 3,5 3,5 3,8 3,8

celkova znamka < 2
2 < celkova znamka < 3
celkova znamka > 3

podnik je velmi dobry

Seda zéna nevyhranénych vysledkl
podnik se nachazi ve Spatné finan¢ni situaci

Kralicektiv rychly test (modifikace od Kislingerové)
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Bonitni modely

Green Foods a.s.

Griinwaldlv index bonity

IB = (ROE/(pum*(1 - sazba dané z pfijmu)) + ROA/pum + PPL/1,2 + KZPK/0,7 + KDPT/0,3 + UK/2,5) / 6

pum je primérna drokova mira z pfijatych dvéra 4% 5% 2% 4% 6% 5% 5%

Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity) 10% 13% 13% 26% 25% 12% 5%
Rentabilita aktiv (Return on Assets) 6% 8% 7% 7% 8% 4% 3%
Provozni pohotova likvidita (Operational prompt lig 1,30 1,31 1,13 1,02 1,17 1,20 1,38
Kryti zésob pracovnim kapitalem (Coverage Working 0,90 1,24 0,97 0,86 0,46 0,53 0,69
Kryti dluhti penéznimi toky (Debt coverage by cash f 0,14 0,17 0,18 0,11 0,09 0,07 0,08
Urokové kryti (Interest Coverage Ratio) 7,14 13,00 22,51 13,72 4,32 2,39 1,63

Vysledné hodnoceni

kdy? je hodnota ukazatele > 3, dosadi se hodnota 3; kdy?

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Equity) 2,94 3 3 3 3 2,82 1,32
Rentabilita aktiv (Return on Assets) 1,45 1,72 3 1,80 1,18 0,78 0,57
Provozni pohotova likvidita (Operational prompt lig 1,09 1,09 0,94 0,85 0,97 1,00 1,15
Kryti zasob pracovnim kapitalem (Coverage Working 1,29 1,77 1,38 1,22 0,66 0,76 0,98
Kryti dluht penéznimi toky 0,46 0,58 0,60 0,37 0,30 0,24 0,27
Urokové kryti (Interest Coverage Ratio) 2,86 3 3 3 1,73 0,95 0,65
Celkové znamka 1,7 1,9 2,0 1,7 1,3 1,1 0,8
1B>2 a viechny ukazatele dosahuiji alespofi 1,0 bodu A - pevné zdravi

1<IB<1,9 a PPL a UK dosahuiji alespori 1,0 bodu B - dobré zdravi

0,5<1B<0,9 a PPL dosahuje alespori 1,0 bodu C - slabsi zdravi

IB<0,5

Griinwaldiv index bonity

2016 2017 2018

Bonitni modely
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e hodnota ukazatele < 0, dosadi se hodnota 0; jinak se dosadi hodnota z ukazatele
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Index bonity

Index bonity nékdy také oznacovan jako indikator bonity, patfi mezi modely, které jsou zaloZeny na multivariaéni diskriminacni analyze podle
zjednodudené metody. Postup vypoétu spociva v nasobeni Sesti vybranych ukazatel(l vdhovymi faktory, ndsledné jsou tyto souciny seéteny a vysledna
suma zobrazuje takzvanou diskriminaéni funkci. Vahové faktory byly pfifazeny na zakladé statistického pozorovani. Index bonity je vyuzivan predevsim
v zemich stfedni Evropy, jako jsou naptiklad Rakousko, Némecko nebo Svycarsko.

KRALICEK, Peter. Zaklady finan¢niho hospodareni: bilance : Gcet zisk(l a ztrat : cash-flow : zaklady kalkulace : finanéni planovani : systémy véasného
varovani. Praha: Linde, 1993. New business line. ISBN 80-856-4711-7.

PouZiva nasledujici ukazatele:

x1 = cash flow / cizi zdroje

x2 = celkovd aktiva / cizi zdroje

x3 = zisk pfed zdanénim / celkova aktiva

x4 = zisk pfed zdanénim / trzby

x5 = zasoby / trzby

x6 = trzby / celkova aktiva

Indikétor (index) bonity se pocita podle vzorce:

IB=1,5* x1+0,08 * x2+ 10 * x3+ 5 * x4+ 0,3 * x5+ 0,1 * x6

Vyhodnocovani modelu je podle nasledujici stupnice:

Hodnota Hodnoceni situace podniku
-3<IB<-2 extrémné Spatna
-2<IB<-1 velmi Spatna

-1<IB<0 Spatna

0<IB<1 urcité problémy

1<IB<2 dobrd

2<IB<3 velmi dobrd

3<IB extrémné dobrd

Kralicektiv rychly test, modifikace od Kislingerové

PFi konstrukci quick testu, ktery sestavil Peter Kralicek v roce 1990, bylo pouZito ukazatell, které nesméji podléhat rusivym vlivim a navic musi
vycerpavajicim zplsobem reprezentovat cely informacni potencial rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Proto je z kazdé ze ¢tyf zakladnich oblasti (tj. stability,
likvidity, rentability a vysledku hospodareni) zvolen jeden ukazatel tak, aby byla zabezpecena vyvazena analyza jak finanéni stability, tak i vynosové
situace firmy.

Tato metoda ohodnocuje Ctyfi vybrané podilové ukazatele:



¢ Rr1 (kvéta vlastniho kapitélu) = (vlastni kapital / celkova pasiva) * 100
p

® v origindle R1 = (vlastni kapital / celkovy kapital) * 100

Tento ukazatel vyjadfuje, jakou ¢ast celkovych aktiv tvofi vlastni kapital. Vyssi hodnota znamenag, Ze firma je vice financovéna z vlastnich zdroj(,
coZ je povaZzovano za pozitivni faktor z hlediska financni stability.

¢ R (cash flow v % podnikového vykonu) = (cash flow / trzby) * 100

® v originale R2 = (cash flow / podnikovy vykon) * 100

Cash flow (u R2) a ro¢ni Cash flow (u R4), (ném. Cash-Flow vor Steuern) Peter Kralicek v ¢lanku (Kralicek, P. 1993: Kennzahlen fiir Geschaftsfuhrer.
Wien: Ueberreuter. ISBN 3-8000-9165-8.) v ¢eském prekladu vymezuje obé ,cash flow” stejné, a to jako soucet zisku (pfed dani z pfijmu), odpist a
dotaci do rezervy na penze. Jelikoz v ¢eském ucetnictvi se zpravidla nevytvafi zvlastni rezervy na penze, Ize ,cash flow” pak urcit jednoduse jako soucet
vysledku hospodareni pfed zdanénim a odpisC.

Nicméné v jiném svém dile (Kralicek, P. 1993: Zaklady finan¢niho hospodareni. PfeloZil: Spal, J. Praha: Linde. ISBN 80-85647-11-7.) stanovi ,cash
flow” jako vysledek hospodareni pfed zdanénim plus nepenézni naklady minus nepenézni vynosy. Nepenéznimi naklady se pfitom rozumi ty naklady,
jeZ nejsou spojené v daném obdobi s penéznim vydajem, tzn. nejen odpisy, ale i tvorba rezerv, nepenéznimi vynosy ty vynosy, jez nejsou spojené v
daném obdobi s penéinim pFijmem, neboli pfedevsim zuctovani rezerv. Zda mezi nepenézni naklady a nepenézni vynosy maji byt rovnéz zahrnuty
odpovidajici zmény ¢asového rozliSeni aktiv a ¢asového rozliseni pasiv, autor modelu vyslovné neuvddi, nicméné z hlediska charakteru téchto poloZek
Ize jejich zohlednéni povaZovat za logické.

L4 Quick test, modifikace Kislingerova

Prof. Ing. Eva Kislingerova se zabyva aplikovanim Kralickova Quick testu na prostiedi Ceské republiky a lehce tento test modifikuje. Rozdil je v tom,
Ze Kralicek v pdvodnim modelu pouZiva tzv. bilanéni Cash flow, tj. Cash flow upravené na okamzitou (nikoli tokovou) veli¢inu. Kislingerova uvadi, ze v
pfipadé nasi ekonomiky je nutné pocitat Cash flow ponékud jinak, protoze by bilan¢ni Cash flow vyslo vzhledem k specifikaci financovani tohoto sektoru
zaporné. Cash flow budeme tedy v pfipadé Kislingerové pocitat nasledovné:

Cash flow (modifikace Kislingerova) = VH za Gcetni obdobi + odpisy + zména stavu rezerv

Poznamka: Cesky preklad knihy z roku 1993 nerespektoval platnou éeskou tGéetni terminologii, v diisledku toho do$lo u nékterych veli¢in k neshodé
mezi ¢eskymi autory, jak jednotlivé ucetni polozky naplnit. Cash flow je v 1. pfipadé vymezeno ve shodé s origindlem. Cash flow je ve 2. pfipadé
ztotoznéno s blize neuréenym provoznim cash flow, zfejmé se tedy tim mysli penézni tok z provozni ¢innosti. Cash flow je ve 3. pfipadé definovano jako
soucet VH po zdanéni a odpisl. Cash flow je ve 4. pripadé dano souctem VH za ucetni obdobi, odpisti a zmény stavu rezerv. Kislingerova s Hnilicou
zadavaji 5. tzv. bilancni cash flow (VH za Géetni obdobi plus odpisy minus saldo prechodnych aktiv plus saldo prechodnych pasiv), pfip. doporuduji
dosadit tam, kde by cash flow jinak vyslo zaporné vzhledem ke specifice odvétvi, soucet VH za Gcetni obdobi s odpisy a se zménou stavu rezerv.

Podnikovy vykon ve jmenovateli ukazatele R2, (ném. Betriebsleistung) odpovida vysi celkovych provoznich vynosd podle ¢eskych Gcetnich predpisd
platnych do roku 2015. Pokud bychom chtéli naplnit tuto polozku presné podle origindlniho modelu, bylo by z hlediska sou¢asné pravni Upravy nutné
jesté k celkovym provoznim vynosim pficist hodnotu zmény stavu zésob vlastni vyroby (pfirGstek jako plus, ubytek jako minus) a aktivaci.

Autofi ¢eskych ucebnic oznaduji tuto polozku 4 zpUsoby, nejcastéjsi jsou trzby (Kislingerova a Hnilica, 2008) nebo provozni vynosy, nebo nepresné
vykony, anebo chybnym ztotoZnénim dvou raznych poloZek ,trzby (vykony)“.

€  R3.rentabilita celk. kapitédlu (ROA) = vysledek hospodareni po zdanéni + Uroky * (1 - aktudlni sazba dané ze zisku) / celkové pasiva

® v originale R3 = (podnikovy vysledek + Groky z ciziho kapitalu) / bilanéni soutet

Podnikovy vysledek + Uroky z ciziho kapitalu v Citateli R3 predstavuje v origindle klasicky VH pfed zdanénim a Uroky neboli EBIT. V Ceské literature
se setkavame se dvéma odchylkami, kdy je tato polozka vyjadiena bud' jako soucet VH po zdanéni a urok z ciziho kapitdlu nebo soucet VH po zdanéni
a uroku z ciziho kapitalu snizenych o danovy Stit (tj. vynasobenych hodnotou vyrazu ,,1 — sazba dané z pfijmu*), (viz Kislingerova a Hnilica).



€ R4.doba splaceni dluhu = cizi kapital / cash flow

® v originale R4 = (cizi kapital - likvidni prostfedky) / roéni cash flow

Cizi kapital (u R4), (ném. Fremdkapital) odpovida cizimu kapitalu v éeském Gcetnictvi. Otazku, zda k tomuto kapitalu pfifadit i casové rozliseni pasiv,
autor vyslovné nefesi. Pro aplikaci tohoto modelu v ¢eské praxi nicméné doporucujeme, aby cizi kapital zahrnoval i asové rozlideni pasiv. Cesti autofi
se viceméné na obsahu této polozky shoduji, aviak cizi kapital popisuji rGzné napt. jako dluhy, nebo jako soucet kratkodobych a dlouhodobych zavazkd,
apod.

Likvidni prostfedky (u R4), (ném. Flussige Mittel) z hlediska soucasné pravni Upravy jde o soucet kratkodobého finanéniho majetku a penéznich
prostifedkd, podle Upravy platné do konce roku 2015 by se jednalo jen o kratkodoby finanéni majetek. PFistupy k vymezeni této polozky v ¢eskych
ucebnicich Ize roztFidit takto: a) likvidni prostfedky jsou vymezeny ve shodé s origindlem; b) likvidni prostfedky jsou ztotoZnény jen s penéznimi
prostiedky, c) likvidni prostredky jsou ve vzorci zcela vynechany (Kislingerova a Hnilica).

Stanoveni bonity je nasledné:

Kazdy ukazatel se nejprve podle dosazeného vysledku oklasifikuje podle tabulky a vysledna zndmka se pak uréi jako aritmeticky prdmér znamek
ziskanych za jednotlivé ukazatele.

Rychly test - bodové ohodnoceni ukazatelu:

Ukazatel Vyborny (1) Velmi dobry (2) Primérny (3) Spatny (4) OhroZen insolvenci (5)
R1 >30% >20% >10% >0% negativni

R2 >15% >12% >8% >0% negativni

R3 >10% >8% >5% >0% negativni

R4 < 3roky <5let <12 let >12 let >30 let

Vysledna znamka za cely test se vypocita jako prdmér znamek dosazenych za jednotlivé ukazatele. Pokud je vysledné kritérium nizsi nez 2, podnik
je povazovan za velmi dobry. Pokud je hodnota vy3si nez 3, podnik se nachdzi ve Spatné financni situaci.

Situaci prevodu Kralicekova rychlého testu do ¢eského ucetniho prostredi popisuje hodné kriticky ¢lanek (ze kterého Cerpaji i tyto stranky):

Kralicektiv Quicktest a jeho metodické problémy - autofi Prof. Ing. Petr Marek, CSc., Ing. Eva Dufkova, Ing. Radana Smidovd, Ph.D.; Katedra financi a
ocenovani podniku, Fakulta financi a Ucetnictvi, Vysoka Skola ekonomickd v Praze

https://ocenovani.vse.cz/artkey/oce-201804-0002 kralicekuv-quicktest-a-jeho-metodicke-problemy.php

Griinwalduv index bonity

Autorem modelu je Doc. Ing. Rolf Griinwald, CSc. Na zakladé teoretickych poznatk( a financnich analyz ¢eskych podnik( uréuje finanéni zdravi
podniku, a podle ného uréi finanéni divéryhodnost. Hodnoti situaci podniku z pohledu dosahovani urcité ziskovosti v budoucnu, tedy zda bude podnik
bonitni.

Model se zaméfuje na Sest ukazatell, o to z oblasti rentability, likvidity a solventnosti (finanéni stability). U kaZzdého ukazatele jsou stanoveny
hrani¢ni hodnoty (krajni pfijatelné hodnoty), dle kterych se uréuje bohové ohodnoceni za pfislusnou oblast. Bodové hodnoceni kazdého uZivatele je
omezeno na maximalné 3 body, aby bylo zamezeno zkresleni vysledku diky extrémné pfiznivé hodnoté nékterého ukazatele. Naopak v pfipadé zaporné
hodnoty ukazatele se mu ptidéli nulova hodnota.

Autor také popsal kroky, které musi byt dodrzené, aby model byl univerzalni:

¢ Vybrat nékolik neprekryvajicich pomérovych ukazatel, vyjadfujicich rentabilitu, likviditu a solventnost (popf¥. finan¢ni stabilitu)



€ Omezitsena ty ukazatele, které:

B hemaji v &itateli a jmenovateli polozky, které zahrnuji majetek vécného typu: celkovy dlouhodoby majetek, dlouhodoby hmotny a

nehmotny majetek, obézny majetek celkem, zasoby,

nebo jsou zaloZeny na obecné uznavané financni zadsadé. Napf. kryti stalych aktiv dlouhodobymi pasivy, kryti trvale se obracejicich zasob
dlouhodobymi pasivy.

€ Do citatele dat veliCiny, jejichZ nardst vede k zlepSeni financni situace podniku, do jmenovatele naopak veli¢iny, jejichZ narist vede ke
zhorseni.

¢ Syntézou teoretickych a praktickych hledisek ¢i ekonomickych a empirickych vybrat krajni pfijatelné hodnoty (KPH) ukazateld, které jsme
pouzili.
@ Urdit skére finanéniho zdravi podle stanoveného postupu.

€ Zafadit firmu do vyhovujiciho pasma finanéniho zdravi.

¢ Korigovat vysledek podle miry specifickych provoznich rizik a finan¢nich vyhod podniku, ktery testujeme.

Vzorec Griinwaldova indexu bonity je:

1B = (ROE/(pum*(1 - sazba dané z pf¥ijmu)) + ROA/pum + PPL/1,2 + KZPK/0,7 + KDPT/0,3 + UK/2,5) / 6

pozn.: pum = primérna Urokova mira z pfijatych Gvérl

Tato metoda ohodnocuje Sest vybranych podilovych ukazatelG:

Ukazatelé rentability:

€  Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Rentabilita vlastniho kapitalu ma dosahovat vyssich hodnot nezZ je primérna Grokovd mira placena za vyuzivani ciziho kapitalu. Tento ukazatel se
podita ze zisku po zdanéni a to ovlivni i vybér krajni hodnoty. Je vhodné vyuZit Urokovou miru z ciziho zpoplatnéného kapitélu a tu zdanit sazbou dané
z pfijmu pravnickych osob. ProtoZe se ale rentabilita vlastniho kapitdlu bézné vyjadfuje vztahem zisku po zdanéni (EAT) k vlastnimu kapitalu, je tfeba
jako jeji krajni prijatelnou hodnotu pfijmout primérnou Urokovou miru z pfijatych Gvérd, ktera je zdanéna sazbou dané z pfijma.

Autor modelu zvolil jako nasledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - mezni ptijatelna hodnota je primérna zdanéna urokova mira z pfijatych
uvérl spocitand podle vztahu U * (1 - d), kde d je sazba dané z pfijmu (v %).

Rentabilita aktiv = -------------mmmmeeomam *100 [%]
celkovd aktiva

€  Rentabilita aktiv (ROA)

Pti urceni krajni prijatelné hodnoty u rentability celkového kapitalu se vychazi z kladné hodnoty financni paky. Tato situace nastane, kdyzZ rentabilita
aktiv je vétsi neZ rentabilita vlastniho kapitalu. Rentabilita celkového kapitdlu slouZi k porovnavani vynosnosti podnik( s rliznou skladbou pasiv (s rdiznou
zadluZenosti). Na vydélkovou schopnost pusobi jednak vlivy technické, jednak ekonomické. Vliv ma mj. velikost podniku, organizace vyroby a vyspélost
technologie. | odvétvové pribuzné podniky by obvykle vytéZily ze stejné hodnoty majetku a kapitalu razny zisk pred droky a zdanénim.

Autor modelu zvolil jako nésledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - mezni pfijatelna hodnota je primérna Grokova mira z pfijatych dvéru
(v %).



Rentabilita aktiv = ------------momememmm- *100 [%]
celkovd aktiva

Ukazatelé likvidity:

€  Provozni pohotova likvidita

Griinwald, vzhledem k univerzalnimu pouZziti modelu, nevyuZil k hodnoceni béZznou likviditu. JelikoZ ta v sobé zahrnuje i zasoby, jejichZ drover se v
jednotlivych odvétvich mize zna¢né odlisovat. Pro financovani dlouhodobého majetku se v Ceské republice vyuzivaji kratkodobé tvéry, proto nejsou
zahrnuty do jmenovatele. Provozni pohotova likvidita vyjadfuje, Ze kratkodobé pohledavky a finanéni majetek by mély uhradit krdtkodobé zavazky.

Autor modelu zvolil jako nésledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - mezni hodnotu stanovil Griinwald na 1,2. Rozhodné by méla byt vyssi
nez 1.

kratkodobé pohledavky + financ¢ni majetek

Provozni pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky - kratkodobé bankovni Uvéry

¢ Kryti zdsob pracovnim kapitalem

Kryti zdsob pracovnim kapitdlem je ukazatel likvidity, ktery méfi, do jaké miry jsou zasoby financovany Cistym pracovnim kapitalem firmy. Tento
ukazatel poskytuje prehled o tom, jak efektivné firma vyuZiva svij pracovni kapitdl na pokryti zdsob, coz je klicové pro fizeni likvidity a provozni
efektivity. Tim pomdha hodnotit, jak dobre firma spravuje svij pracovni kapital vzhledem k zdsobam, které ma na skladé.

Autor modelu zvolil jako pfiklad nasledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - mezni hodnota ukazatele by méla byt naptiklad 0,7. Rozhodné
by méla byt nizsi nez 1.

Cisty pracovni kapital

Kryti zdsob pracovnim kapitalem =

zasoby

Ukazatelé zadluZenosti:

€ Krytidluhd penéznimi toky

Kryti ¢istych dluhd penéznimi toky predstavuje prevracenou hodnotu doby splaceni dluh(i. Doba splaceni dluht DSD je vyjadiena poctem rokd, po
jejichz uplynuti by byly vSechny dluhy splaceny, kdyby vSechny odpovidajici penézni toky (zpravidla zisk po zdanéni zvySeny o odpisy) zlistaly na Urovni
bézného roku, a kdyby se pouZivaly vyhradné na splaceni dluhd.

Autor modelu zvolil jako pfiklad nasledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - pfijatelnd hodnota je méné nez 1, napt. minimalné 0,3.

vysledek hospodareni za ucetni obdobi + odpisy

Kryti dluhG penéznimi toky = [roky]
cizi zdroje - rezervy

€ Urokové kryti

Je pomérovy ukazatel, ktery nam ¥ika, kolikrat jsou Groky z poskytnutych tvérd kryty vysledkem hospodareni firmy za dané téetni obdobi. Cim vyssi
je tento ukazatel, tim vyssi Uroven financni situace ve firmé. Ukazatel méfi, kolikrat by se mohl provozni zisk sniZit pfed tim, nez se spole¢nost dostane
na uroven, kdy jiz nebude schopna zaplatit své Urokové povinnosti. Pokud by se Urokové kryti rovnalo hodnoté jedna, veskery zisk by financoval
nakladové uroky z ciziho kapitalu.



Autor modelu zvolil jako ptiklad nasledujici hodnoty krajnich pfijatelnych hodnot - ukazatel nesmi byt nizsi nez 1, jinak by dochazelo ke ztrate.
Mezni hodnotu stanovil Grinwald na 2,5.

HV za Ucetni obdobi + dan z pfijmu + nadkladové uroky

Urokové kryti =

nakladové uroky

Vysledna kvalifikace firmy se provede podle nésledujici tabulky:

Hodnota Hodnoceni situace podniku
2,0 body a vice a viechny ukazatele dosahuji alespon 1,0 bodu A - pevné zdravi

1,0 bod a7z 1,9 bodu aPPLa UK dosahuji alespori 1,0 bodu B - dobré zdravi

0,5 bodu az 0,9 bodu a PPL dosahuje alespori 1,0 bodu C - slabsi zdravi

méné nez 0,5 bodu D - churavéni




