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Firemni Investicni riziko pocitané metodikou AGR

Green Foods a.s.

Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A - ukazatel provozni marze 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,06
B - ukazatel béZného ROE 0,14 0,16 0,15 0,36 0,43 0,25
C - ukazatel kryti odpist 2,48 3,11 2,77 2,78 3,76 2,77
D - ukazatel kratkodobé likvidity 0,46 0,50 0,47 0,43 0,34 0,44
E - ukazatel vlastniho financovani 0,43 0,48 0,47 0,19 0,18 0,17
F - ukazatel provozni rentability aktiv 0,08 0,08 0,10 0,10 0,10 0,10
G - ukazatel vyuZiti aktiv 2,13 2,11 2,32 2,38 1,82 1,80
Index investi¢niho rizika (IIR) 5,76 6,49 6,32 6,28 6,67 5,58
Stuperi investi¢niho rizika A A A A A BBB

Firemni Investi¢ni riziko (oc¢isténé o extrémni hodnoty)
Kazdy ukazatel dostal dolni a horni mez, zabrariujici extrémnim hodnotam, které by znehodnotily vysledek.

Ukazatel 2017 2018 2019 2020 2021 2022
A - ukazatel provozni marze 0,04 0,04 0,04 0,04 0,05 0,06
B - ukazatel béZného ROE 0,14 0,16 0,15 0,36 0,43 0,25
C - ukazatel kryti odpist 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
D - ukazatel kratkodobé likvidity 0,46 0,50 0,47 0,43 0,34 0,44
E - ukazatel vlastniho financovani 0,43 0,48 0,47 0,19 0,18 0,17
F - ukazatel provozni rentability aktiv 0,08 0,08 0,10 0,10 0,10 0,10
G - ukazatel vyuZiti aktiv 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Index investi¢niho rizika (IIR) 3,65 3,76 3,73 3,62 3,60 3,51
Stuperi investi¢niho rizika B B B B B B

Index investic¢niho rizika (po zahrnuti ocisténi)
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Vysledna kvalifikace investi¢niho rizika firmy
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2022

8,5<IIR AAA Optimalné hospodafici subjekt bliZici se "idedlnimu podniku"

7<I1IR<8,5 AA Velmi dobfe hospodafici subjekt se silnym finanénim zdravim

5,75<1IR<7 A Stabilni a zdravy subjekt s minimalnimi rezervami v rentabilité ¢i likvidité
4,75<1IR<5,75 BBB Stabilni primérné hospodatici subjekt

4<1IR<4,75 BB Primérné hospodafici subjekt, jehoZ finanéni zdravi ma pomérné jasné rezervy
3,25<I1IR<4 B Subjekt s jasnymi rezervami a problémy, které je tfeba velmi dobre sledovat

2,5<1IR< 3,25 ccc Podprimérné hospodafici subjekt, jehoZ rentabilita i likvidita si vyZaduji ozdraveni
15<1IR<2,5 cc Predstavitel nezdravé hospodaticiho subjektu s kratkodobymi i dlouhodobymi problémy
IIR<1,5 C Subjekt na pokraji bankrotu se zna¢nymi riziky a ¢astymi krizemi

Investiéni riziko firmy
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Firemni Investi¢ni riziko pocitané metodikou AGR

Green Foods a.s.

Jednotlivé ukazatele Indexu investiéniho rizika (jednotlivé ukazatele jsou zobrazeny bez oti§téni o extrémni hodnoty)

A - ukazatel provozni marze B - ukazatel béZzného ROE

(Provozni VH + Upravy hodnot DM-trvalé (odpisy)) / Triby
Sdéluje rentabilitu provoznich aktiv podniku. Vysledkem je podil hrubého provozniho HV a trzeb.

VH za Géetni obdobi / Vlastni kapitél
Rentabilita vlastniho kapitdlu nam Fika, jak vynosny je kapital, ktery patfi vlastnikim podniku.
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A - ukazatel provozni marze

B - ukazatel béZzného ROE
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C - ukazatel kryti odpist D - ukazatel kratkodobé likvidity
(Provozni VH + Upravy hodnot DM-trvalé (odpisy)) / Upravy hodnot DM-trvalé (odpisy)

Ukazatel predklada, jak podnik umi vydélat penize na naklady, které jsou sloucené s investicemi.
Aby byl podnik v dlouhodobém méfitku Uspésny, musi spinit tuhle podminku.

(Kratkodoby finanéni majetek + (Krdtkodobé pohledavky * 0,7)) / Kratkodobé zavazky
Pohotova likvidita hodnoti financni stabilitu z kratkodobého hlediska.
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C - ukazatel kryti odpist D - ukazatel kratkodobé likvidity

4,00 3,76 0,60
3,11 0,46 0,50 0,47
! 2,77 2,78 2,77 0,50 4 0,43 0,44
3,00
0,40
2,00 0,30
0,20
1,00
0,10
0,00 0,00
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

E - ukazatel vlastniho financovani F - ukazatel provozni rentability aktiv

(Provozni VH + Upravy hodnot DM-trvalé (odpisy)) / Aktiva celkem

Provozni rentabilita aktiv znamena vynosnost provoznich aktiv. Znazorriuje, kolik penéz
umi vydélat aktiva, ktera jsou v podniku, z hlavni ¢innosti daného podniku.

Vlastni kapitél / Pasiva celkem
Ukazatel fika, jak je podnik vybaven vlastnim kapitdlem. Ukazatel hodnoti finan¢ni stabilitu
z dlouhodobého hlediska. Vlastni kapital je levnéjsi financovat ze zdrojd cizich, nez vlastnich.
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E - ukazatel vlastniho financovani F - ukazatel provozni rentability aktiv
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G - ukazatel vyuZiti aktiv

(Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb + Trzby za prodej zboZi) / Aktiva celkem
Ukazatelem mizZeme zjistit, kolikrat se aktiva obréti v trzbach podniku za rok.
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G - ukazatel vyuziti aktiv
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Firemni Investi¢ni riziko pocitané metodikou AGR

Tento list obsahuje orientacni pohled investord z kapitdlového trhu na rizikovy profil testovaného podniku. Je postaven na metodice ratingu AGR -
Aspekt Global Rating. Vysledkem je Index investi¢niho rizika (IIR), ktery s pomoci 9 stupfill pfipojené stupnice (AAA az C) vyjadfuje orientaéni stupen
investi¢niho rizika.

Jedna se o pohled jak hodnotit rizika investic do kapitdlu testovaného podniku pfipadnym investorem na kapitdlovém trhu. Tento oceni i pfipadni
dalsi zajemci o posileni financnich zdroja testovaného podniku v pfistich letech (crowfunding, peer-to-peer, atd.). Vyznam (interpretace) vypoc¢teného
stupné investi¢niho rizika spociva v pohledu investora na kapitalovém trhu na financni perspektivu podniku a z toho odvozenou orientacni rizikovost
investice do testovaného podniku v pfistich letech.

Vypocet Indexu investi¢niho rizika (lIR) v této aplikaci a nasledné jeho vyhodnoceni do vysledného Stupné investi¢niho rizika pouzivd metodiku
Aspekt Global Rating (AGR). Aspekt Global Rating (AGR) je produktem dfive ¢eské spolecnosti Aspekt, kterd je v soucasné dobé soudasti skupiny
Creditinfo. Model byl zkonstruovan zamérné pro analyzu finanéni situace ¢eskych spoleénosti v podminkach ¢eské ekonomiky. Aspekt Global Rating
pracuje ve svém vypoctu se sedmi vybranymi pomérovymi ukazateli, prostfednictvim kterych jsou hodnoceny jednotlivé oblasti finanéni situace
podniku, a to: rentabilita, zadluZenost, aktivita, likvidita a produktivita.

Ratingova zndamka je pridélena analyzovanému podniku na zakladé souctu viech sedmi vyslednych hodnot pomérovych ukazateld. Pfi hodnoceni
je vyuzivano devitibodové stupnice, kde jsou jednotlivé stupné oznaceny pismeny.

Metodika Aspekt Global Rating je postavena na zakladni filozofii hledani ,,optimalniho” podniku. Vychodiskem jsou Ucetni data dostupna z rozvahy
a vykazu zisku a ztraty spolecnosti za pfislusnd obdobi, k nimZ se rating stanovuje. Nosnymi prvky Aspekt Global Rating jsou ukazatele, vahové
koeficienty, limitni hodnoty a hodnotici skdla. Aspekt Global Rating je sestaven ze 7 ukazatel(, které obsahuji 20 poloZek z rozvahy a vysledovky, které
jsou vzdjemné zavislé i nezavislé, pricemz snahou je, aby vysledky byly co nejméné ovliviiovany odvétvovou riiznosti jednotlivych zkoumanych podnikd.

Model reaguje nejcitlivéji na zménu odpisd, protoZe pfi vypoctu jsou pouZity celkem Ctyrikrat. Jejich vliv je ovSem negativni, pfi poklesu jejich
hodnoty o polovinu, roste vysledna hodnota o 79 %. Dalsi vyznamna vstupni veli¢ina je provozni vysledek hospodareni, ten ovSem vyslednou hodnotu
ovliviiuje pozitivné. Jestlize se provozni vysledek hospodareni zméni o 50 %, zména se projevi v hodnoté indexu o 40 %.

Stiedné vyznamnou poloZzkou jsou celkova aktiva podniku, kterd maji stejné jako odpisy negativni vliv na vyslednou hodnotu. Dalsi stfedné
vyznamnou polozkou jsou trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb, které maji pozitivni vliv na vyslednou hodnotu. Dalsi proménné kratkodobé
zavazky, kratkodobé pohledavky, finanéni majetek, vlastni kapital a vysledek hospodareni béZzného obdobi jiz vysledek ovliviiuji minimalné.

Aspekt Global Rating se odliSuje od bonitnich a bankrotnich modell tim, Ze kazdému ukazateli je dana horni i doIni mez, zabranujici extrémnim
hodnotam, které by mohly ovlivnit vysledek.

Vyhodnoceni ukazateld

Odborna literatura sice uvadi doporucené hodnoty pro jednotlivé ukazatele, autofi ale varuji pred neuvazenym posuzovanim téchto hodnot. Kazdy
podnik je specificky a je potfeba jej posuzovat individudIné. Je také nutné zohledriovat, ¢im se podnik zabyva a do jakého odvétvi spada. Mnozi autofi
v této souvislosti zmirfuji metodu benchmarkingu. Pomoci této metody podnik pozna svou soucasnou pozici a identifikuje oblasti pro zlepSeni a pro
posileni své pozice do budoucna.

Podle mnohych autor(i samotné vysledky financ¢ni analyzy nemaji velkou vypovidaci hodnotu o vykonnosti podniku, a proto doporucuji stav a vyvoj
ukazatell porovnat s prostfedim, ve kterém podnik plsobi. Jako nejéastéjsi zpisob uvadéji porovnani podniku s odvétvim. Pfi definovani odvétvi ale
mohou nastat problémy. Je zapotrebi rozhodnout, které podniky budou do odvétvi zafazeny a zjakych dat budou ukazatele pocitany (suma vSech
podnikd, primér, median, ...).

Misto porovnani s odvétvim se doporucuje porovnat vysledky s konkrétnimi podniky z odvétvi. Je potfeba fici, Ze rizné postupy mohou pfinést
rtzné vysledky.

Index IIR se sklada ze souétu sedmi ukazateld

€  A-ukazatel provozni marze

B (provozni vysledek hospodateni + odpisy) / triby za prodej zbo#i, vyrobki a sluzeb



Prvni ukazatel sdéluje rentabilitu provoznich aktiv podniku. Vysledkem je procentni podil hrubého provozniho vysledku hospodareni a

trzeb z uskutecnénych prodejl vyrobki, zboZi a sluzeb. Mez, od které se podnik zacleriuje mezi nadprimérné podniky, je 35 %.

€ B - ukazatel b&#ného ROE

ROE = vysledek hospodafeni za bézné obdobi / vlastni kapital

ROE neboli rentabilita vlastniho kapitalu nam #ikd, jak vynosny je kapital, ktery patii vlastnikiim podniku. Vypoditd se podilem vysledku

hospodareni béZzného ucetniho obdobi a vlastniho kapitalu.

€ C- ukazatel kryti odpist

(provozni vysledek hospodareni + odpisy) / odpisy

Ukazatel kryti odpisG ukazuje, jak podnik umi vydélat penize na naklady, které jsou slouéené s investicemi. Aby byl podnik v

dlouhodobém méfitku Uspésny, musi splnit tuhle podminku.

@ D - ukazatel kratkodobé likvidity

(krdtkodoby finanéni majetek + (kratkodobé pohledavky * 0,7)) / kratkodobé zévazky

Pohotova likvidita hodnoti financni stabilitu z krdtkodobého hlediska. Je to ukazatel, ktery vyjadfuje okamZitou schopnost spole¢nosti

uhradit své kratkodobé zavazky. Pro Ghradu téchto zavazkd mize byt pouZit finanéni majetek - tj. hotovost v pokladnach, na béznych

uctech spoleénosti a hotovost uloZena v kratkodobé obchodovatelnych cennych papirech. Plus lze ¢astecné pocitat s cash flow

z kratkodobych pohledévek.

€ £ - ukazatel vlastniho financovani

vlastni kapital / pasiva celkem

Ukazatel vlastniho financovani znamend, jak je podnik vybaven vlastnim kapitdlem. Tento ukazatel hodnoti financni stabilitu z

dlouhodobého hlediska. Vlastni kapital je levnéjsi financovat ze zdroju cizich, nez ze zdroji vlastnich.

€ F-ukazatel provozni rentability aktiv

ROA = (provozni vysledek hospodateni + odpisy) / aktiva celkem

Provozni rentabilita aktiv znamend vynosnost provoznich aktiv. Znazornuje, kolik penéz umi vydélat aktiva, ktera jsou v podniku, z hlavni

¢innosti daného podniku.

€ G- ukazatel vyuziti aktiv

trzby za prodej zbozi, vyrobk a sluzeb / aktiva celkem

Ukazatelem obrat celkovych aktiv miZeme zjistit, kolikrat se aktiva obrati v trzbach podniku za rok.

Vypocet hodnoty IIR ma tedy tvar:

IIR=EA+B+C+D+E+F+G

Index zafazuje hodnoceny subjekt do devitibodové stupnice, kterd se svoji podobou nelisi od ratingovych stupniti pouzivanych v zahrani¢i.

Stupen Komentar k ratingu
8,5<IIR AAA Optimalné hospodafici subjekt bliZici se "idealnimu podniku"
7<I1IR<8,5 AA Velmi dobfe hospodafici subjekt se silnym financnim zdravim
5,75<I1IR<7 A Stabilni a zdravy subjekt s minimalnimi rezervami v rentabilité ¢i likvidité




4,75 <1IR< 5,75 BBB Stabilni primérné hospodafici subjekt

4<I1IR<4,75 BB Primérné hospodafici subjekt, jehoz finanéni zdravi ma jasné rezervy
3,25<I1IR<4 B Subjekt s jasnymi rezervami a problémy, které je tieba dobte sledovat
2,5<1IR< 3,25 ccc Podprimérné hospodaf. subjekt, rentabilita i likvidita si vyZaduji ozdraveni
1,5<1IR<2,5 cc Nezdravé hospodafici subjekt s kratkodobymi i dlouhodobymi problémy
IIR<1,5 C Subjekt na pokraji bankrotu se znaénymi riziky a Castymi krizemi

Poznamka: pFestoZe se u AGR pouZiva slovo rating, nelze vysledek AGR brat jako ratingové hodnoceni spolegnosti. V p¥ipadé metody AGR se jednd o

jednodussi hodnoceni - scoring. Scoring zpracovava kvantitativni vysledky, zejména z Gcetnich dat. Rating pocita i s kvalitativnimi ukazateli, jako je

okolni prostredi, Uzemni lokace, kvalita managementu, délka fungovani firmy na trhu, konkurenci, apod.




